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SINOPSIS

Los contenidos de Gestién Global de Riesgos y Derivados se aplican al andlisis y la valoracion de
instrumentos financieros derivados, de cara a la gestion integrada de riesgos en la empresa.
Considerando que la liberalizacién de los mercados financieros junto con el fenémeno de la
globalizacién, han incrementado sustancialmente los niveles de riesgo soportados por
entidades financieras y empresas no financieras, la identificacion, medicién y control del riesgo
de mercado se ha convertido en un objetivo prioritario para la direccidon financiera de las
mismas. Se trata, por tanto, de ofrecer a los estudiantes el aprendizaje de las técnicas de
cobertura de riesgos mas utilizadas empleando productos derivados, tales como contratos a
plazo, permutas de activos, futuros y opciones.

Se considera necesario que el alumno tenga los conocimientos de un curso basico de finanzas.

Este curso proporciona conceptos sobre los principales instrumentos derivados dada su
importancia en la anticipacion y cobertura de riesgos en la empresa como consecuencia de la
volatilidad de los activos basicos como son los activos financieros (tipos de interés, acciones,
divisas, indices financieros o derivados). Identificar la estrategia adecuada en funcion del tipo
de riesgo que se pretende cubrir, asi como su correcta implementacién es otra de las metas de
este curso.

Generales: CG1 a CG4

Transversales: CT1 a CT5

Especificas: CE3, CE5

Ver descripcion de competencias: https://www.ucm.es/mba/22-competencias



https://www.ucm.es/mba/22-competencias

CONTENIDO TEMATICO

Los mercados de derivados

Forwards: concepto y estrategias

Futuros financieros: concepto, tipos, formacidn de precios, estrategias, operativa
Opciones: concepto, clasificacidn, analisis de la prima, estrategias

Swaps: concepto, operativa, clasificacién

Introduccidn a los riesgos empresariales: los riesgos financieros

El Riesgo de Tipo de Interés: Instrumentos Derivados para su cobertura. Estrategias
El Riesgo de Tipo de Cambio: Instrumentos Derivados para su cobertura. Estrategias

ACTIVIDADES DOCENTES

Actividad % del total de horas*
Clases tedricas 20
Discusion de casos 10
Seminarios 5

Tutorias personalizadas o en 5

grupo

Actividades de evaluacién 5
Elaboracion de trabajos 20
individuales o en grupo

Horas de estudio 30

SISTEMA DE EVALUACION

EXAMEN 50%

EVALUACION CONTINUA 50%

El sistema de evaluacion serd continuo y considerara:
Participacion en el aula: 15% de la calificacidn final.

Resolucidn de casos y/o ejercicios: 20% de la calificacidn final.
Realizacién y presentacidn de trabajos: 15% de la calificacién final.
Examen final: 50% de la calificacién final.

Sistema de calificacion: Se calificara segin el RD 1125/2003, de 5 de septiembre, de la
siguiente forma: - Calificacion en funcion de la siguiente escala numérica de 0 a 10, con
expresion de un decimal, a la que podra anadirse su correspondiente calificacién cualitativa: o
0-4,9: Suspenso (SS) o 5,0-6,9: Aprobado (AP) o 7,0-8,9: Notable (NT) 0 9,0-10,0: Sobresaliente
(SB) La mencién de “Matricula de Honor” podra ser otorgada a alumnos que hayan obtenido
una calificacién igual o superior a 9,0.



RECURSOS

COMITE DE SUPERVISION BANCARIA DE BASILEA. “Principles for the management of interest
rate risk”, varios afios.

HULL, J. (2011), Options, Futures and Other Derivatives, Prentice-Hall. KAUFMAN, P.J. (1984),
Handbook of Futures Markets, John Wiley & Sons, Nueva York. LAMOTHE, P; PEREZ SOMALO,
M. (2006). Opciones Financieras y Productos Estructurados Mc Graw Hill.



