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SINOPSIS

La gestion de riesgos en el entorno empresarial estd cobrando una gran relevancia, dada la
incertidumbre que rodea el proceso de toma de decisiones, asi como el desempeiio de la
propia actividad, sobre todo si ésta se desarrolla dentro de un grupo. Ademas, el hecho de que,
en los ultimos afos, los mercados financieros hayan presentado importantes turbulencias, ha
favorecido el desarrollo de los sistemas de gestion de riesgos por parte de las empresas. Es
decir; en general, todas las empresas en funcionamiento operan en entornos que generan
riesgos. Lo primero que los directivos deberian hacer, para poder enfrentarse a su entorno, es
ser capaces de identificar dichos riesgos. De manera especifica, los riesgos empresariales que
se tratardn en este curso, estaran relacionados con la estructura y la situacién financiera de la
empresa. No hay que olvidar que las Finanzas son una disciplina muy importante en cualquier
organizacion, ya que sin una utilizacién éptima de ellas no hay continuidad para ninguna
empresa.

Se considera necesario que el alumno debe tener conocimiento de las materias previas
estudiadas en el Master.

El objetivo basico del curso reside en una aproximaciéon pormenorizada al mundo de los riesgos
financieros de las empresas, asi como ofrecer una vision completa de los mismos en un
entorno globalizado. La intencién es que los futuros directivos sean capaces de conocer la



realidad econdmico-financiera de su organizaciéon y de la de otras empresas, asi como de
identificar nuevas tendencias en su sector o estudiar a la competencia. Se prestard especial
atencién a la situacién actual de crisis econdmica, que afecta tanto a su aparicién como a su
tratamiento. Del mismo modo, se dardn a conocer los instrumentos financieros que pueden
ayudar a su manejo. Por otro lado, dada la creciente interdependencia entre las economias de
los diferentes paises del mundo, asi como las fluctuaciones en los tipos de cambio de las
distintas divisas, hacen necesario que se contemplen, de manera adicional, los riesgos
asociados con la operativa internacional. También se hara una aproximacion a ellos en este
curso. A través del proceso docente, el alumno serd capaz de realizar un andlisis detallado y
una interpretacion adecuada de la situacién de distintas empresas, con el fin de detectar
posibles riesgos, que deberd gestionar.
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CONTENIDO TEMATICO

El contenido de esta materia se desarrollard en clases magistrales. Ademas, se analizardn
problemas y casos practicos que servirdan como base para el didlogo y el intercambio de ideas
entre los asistentes y que llevaran al conocimiento de la gestion de riesgos en el ambito
empresarial. La participacidn activa por parte de los alumnos es un elemento sustancial para
adquirir un conocimiento profundo de la materia. Contenido: Introduccién a los instrumentos
financieros y comerciales empleados en la gestion de: Riesgo de mercado (ante la volatilidad
de deuda, acciones o derivados); riesgo de tipo de cambio; riesgo de tipo de interés; riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

ACTIVIDADES DOCENTES Y SISTEMA DE EVALUACION

El sistema de evaluacion estd coordinado para todas las materias del médulo. En cada
asignatura se llevard a cabo un proceso de evaluacion continua, que tendra en consideracién:
a) la participacion activa en clase, b) la calificacidon de las soluciones a los casos discutidos en
clase, c) la calificacién de un trabajo realizado en grupo, d) la realizacion de un examen final.
Estas actividades se valorardn del siguiente modo: o Participacidn activa en el aula: 15% de la
calificacion final. o Resolucion de casos y/o ejercicios: 20% de la calificacidn final. o Realizacién
y presentacion de trabajos: 15% de la calificacion final. o Examen final: 50% de la calificacion
final



Tipo de evaluacidn: Actividades Formativas: Seran de dos tipos: 1) con la presencia del
profesor; 2) sin la presencia del profesor. Las actividades con la presencia del profesor seran: -
Clases tedricas: Permitiran al estudiante conocer en profundidad los contenidos del mddulo,
para reflexionar y debatir sobre ellos con el/la profesor/a y con el resto de compafieros/as. -
Discusidn de ejercicios/casos: El estudiante analizard y discutird lecturas y ejercicios especificos
del mdédulo, que previamente habra preparado individualmente y/o en grupo. El objetivo es
que el estudiante trabaje con ejemplos y lecturas, que le permitan apreciar las variables que
influyen en la realidad econémica y social, asi como las consecuencias que se desprenden de
ellas. - Seminarios especificos sobre los distintos contenidos: Donde los estudiantes puedan
tomar contacto con estudiosos del médulo y compartir con ellos sus preguntas y dudas sobre
los conocimientos adquiridos en el resto de actividades formativas. - Tutorias personalizadas o
en grupo: Donde los estudiantes podran poner en comun con el/la profesor/a las dudas y
preguntas que le hayan surgido a lo largo del resto de actividades formativas o bien, contenidos
o temas sobre los que deseen profundizar. - Actividades de evaluacion: Exdmenes vy
participacidn activa en clase, que permitiran al estudiante y al profesor medir las competencias
adquiridas en el médulo. Las actividades sin la presencia del profesor seran: - Elaboracion de
un trabajo: Los estudiantes habrdn de elaborar un trabajo sobre alguno de los temas sugeridos
por el profesor. Esta actividad les permitira acceder a las diferentes fuentes bibliograficas y
bases de datos que ofrecen las bibliotecas de la Facultad y de otros centros. - Estudio de las
lecturas que luego se discutiran en clase y discusién previa con los compaferos del grupo
asignado. - Estudio personal, que permitira al estudiante aprender los conceptos basicos del
modulo. Como soporte a estas actividades formativas se utilizard el Campus Virtual de la UCM,
tanto mediante la “virtualizacién” de las materias como a través de seminarios, foros y debates
“online”

CRONOGRAMA ORIENTATIVO



Sesion

Contenidos y actividades
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Introduccidn a los riesgos financieros empresariales

Tema 1. Concepto de riesgo y la importancia de su gestiéon 1.1. Concepto de
riesgo. El riesgo en la empresa. 1.2. Valor de la gestidn del riesgo e importancia
de una adecuada gestion. Tema 2. Riesgo financiero. 2.1. Concepto de riesgo
financiero. 2.2. Clasificacidn de los riesgos financieros Tema 3. Introduccién a los
riesgos financieros 3.1. ldentificacion de los riesgos de mercado: 3.1.1. Riesgo de
cambio 3.1.2. Riesgo de tipo de interés 3.1.3. Riesgo de precio 3.1.4. Otros
riesgos de mercado 3.3. Riesgo de crédito 3.4. Riego de liquidez 3.5. Riesgo
operativo 3.6. Otros riesgos

Riesgo en un contexto internacional. Riesgo en entidades financieras. Otros
riesgos

Tema 4. El riesgo en el nuevo contexto internacional y su gestién. Riesgo pais y
sus instrumentos de cobertura. Tema 5. Mercado de divisas y riesgo de cambio.
Tema 6. Gestion del riesgo internacional mediante: medios de pago,
aseguramiento y cesidon de créditos. Tema 7. El sector bancario. Una mayor
supervisién del riesgo: Basilea Ill Tema 8. El sector asegurador. Solvencia Il Tema
9. Otros riesgos: Riesgos Medioambientales

Seleccién de inversiones empresariales y estructura financiera optima. El
diagnéstico financiero de la empresa

Tema 10. Analisis de inversiones y eleccién de proyectos en ambiente de riesgo
10.1. Financiacidén a C/P para inversiones a L/P. 10.2. Financiacidn propia y ajena.
Apalancamiento 10.3. Aspectos cualitativos que inciden en el andlisis de la
situacion econdmicofinanciera de una empresa. Analisis sectorial, posicion de la
empresa en el sector y su influencia para el futuro de la empresa. Casos prdcticos

Inversion en valores financieros y medidas del riesgo: Renta fija

Tema 11. Carteras y riesgo de tipos de Interés. 11.1. Sensibilidad del precio de un
titulo ante variaciones del tipo de interés. 11.2. Riesgo de tipo de interés en
renta fija. 11.3. Concepto de Duracién de Macaulay para un titulo. 11.4.
Concepto de Convexidad de un titulo. 11.5. Duracién y convexidad de una cartera
11.6 Aplicaciones practicas.

Inversidn en valores financieros y medidas del riesgo: Renta Variable

Tema 12. Medicion del riesgo de mercado. “Valor en Riesgo”. 12.1. Teoria de la
cartera: Beta. 12.2. Definicidn de valor en riesgo (VaR) 12.3. Metodologia para el
calculo del VaR.

Gestion de riesgo financiero.Coberturas con instrumentos derivados

Tema 13. Productos derivados 13.1. Definicién vy tipologia de productos
derivados 13.2. Caracteristicas y posiciones basicas. 13.3. Estrategias de
cobertura (los contratos a plazo y futuros) 13.4. Las opciones financieras 13.5.
Aplicaciones practicas




NOTA: Este calendario es orientativo puesto que las fiestas laborales y los periodos no lectivos afectan de distinto
modo a los diferentes grupos y ello puede alterar el desarrollo de los temas, casos, asi como las fechas y el nimero
de actividades.
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