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SINOPSIS

El desarrollo de los mercados de derivados ha tenido su incidencia en la transformacion de las
técnicas de andlisis financiero y en la teoria de las finanzas. Las empresas utilizan los
instrumentos derivados en la determinacidn y planificacion de sus proyectos de inversion, asi
como en el andlisis de las oportunidades estratégicas, les permiten una mejor comprension de
la estructura de capital, y gestionar el riesgo de forma adecuada. Los instrumentos financieros
cuyas caracteristicas se analizan en la presente materia son los Futuros, Opciones, Forwards, y
Swaps, teniendo en cuenta su funcidon en la cobertura de riesgos, en la especulacion y el
arbitraje. Ademads, se estudiaran los mercados organizados, y los mercados no organizados, en
los que se negocian este tipo de instrumentos.

Mercados e Instrumentos Financieros, Matematicas Financieras.

Este curso proporciona conceptos sobre los principales instrumentos derivados a nivel
descriptivo dada su importancia en la anticipacidn y cobertura de riesgos en la empresa como
consecuencia de la volatilidad de los activos basicos como son los activos financieros (tipos de
interés, acciones, divisas, indices financieros o derivados).

Generales: CG1 a CG4

Transversales: CT1 a CT5

Especificas: CE3, CE5
https://www.ucm.es/master-finanzas-empresa/competencias
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Metodologia de ensefianza-aprendizaje mixta para que el aprendizaje del estudiante sea
colaborativo y cooperativo.

CONTENIDO TEMATICO

- Introduccion a Instrumentos Financieros Derivados.

- Los mercados de derivados: Mercados Organizados y Mercados No Organizados (over the
counter, OTC).

- Futuros financieros: concepto, tipos, formacién de precios, estrategias con futuros, utilidades
del mercado de futuros, operativa

- Opciones: concepto, agentes del mercado, clasificacién, analisis de la prima, estrategias,

- Forwards: Forward Rate Agreement (FRA) y Seguro de Cambio.

- Swaps: concepto, operativa, swaps de tipos de interés (IRS) y swaps de divisas.

- Cobertura de riesgos financieros mediante Instrumentos Financieros Derivados, especial
incidencia en el riesgo de tipo de interés: casos y ejercicios.

ACTIVIDADES DOCENTES

Actividad % del total de horas* Presencialidad
Clases Tedricas 20 100%
Clases Practicas

- Discusién de casos 10 75%
- Seminarios: 1 100%
- Tutorias personalizadas o en 1 50%
grupo:

- Actividades de evaluacion: 3 100%
- Elaboraciéon de trabajos 25 0%
individuales o en grupo:

- Horas de estudio: 40 0%

*1ECTS=25 horas

SISTEMA DE EVALUACION

EXAMEN ] 50%
Examen escrito compuesto de parte tedrica y parte practica
EVALUACION CONTINUA ] 50%

Trabajos especificos, ejercicios practicos, actividades individuales y en grupo, asistencias,
participacién y seguimiento de clases

Las actividades se valoraran del siguiente modo:
- Participacion activa en el aula: 15% de la calificacién final.
- Resolucidn de casos y/o ejercicios: 35% de la calificacion final.



- Examen final: 50% de la calificacidn final.
Para aprobar es necesario obtener al menos 5 puntos en el examen final y una nota media
ponderada de éste con la evaluacidn continua no inferior a 5 puntos.
El sistema de evaluacién de esta materia es el mismo para todas las materias, se calificara segun
el RD 1125/2003, de 5 de septiembre.

CRONOGRAMA ORIENTATIVO

Semana | Contenidos y actividades
a Introduccidn a Derivados y Mercados
22 Fowards: introduccion, estrategias y casos practicos
32 Futuros: introduccidn, estrategias y casos practicos
42 Opciones: introduccion, estrategias y casos practicos
52 Swaps: introduccién, estrategias y casos practicos
62 Ejercicios de Gestion y cobertura de riesgos financieros con instrumentos
derivados

NOTA: Este calendario es orientativo puesto que las fiestas laborales y los periodos no lectivos afectan de distinto
modo a los diferentes grupos y ello puede alterar el desarrollo de los temas, casos, asi como las fechas y el numero
de actividades.
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