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Breve Sinopsis de la Asignatura
Estudio de las relaciones entre la economia y los mercados de capitales desde la perspectiva de la
Economia Politica y la Economia de los mercados de divisas.

Conocimientos Previos Recomendados

Matematicas, Estadistica, Teoria Econdmica, Econometria

Objetivos Formativos

Se pretende formar al alumno en temas relacionados con la interaccién entre los mercados
financieros y el funcionamiento de las economias de mercado desde una doble perspectiva: (1)
‘Economia Politica’: se discuten las implicaciones macroecondmicas de teorias alternativas sobre la
formacion del precio de los activos (reales y financieros), el llamado proceso de “financializacion’ y las
causas de las crisis financieras. (2) ‘Mercado de divisas’: se analiza el funcionamiento del mercado,
distintas teorias explicativas de los tipos de cambio, la eleccién del régimen cambiario y los detonantes
de las crisis cambiarias.

Competencias

Generales: CG1: Dominio de los fundamentos de la economia y de al menos

alguna de las areas de la economia aplicada, asi como de la
metodologia académica/profesional de dichas areas.

CG2: Capacidad de identificar las fuentes relevantes de informacion
econdmica (bases de datos, libros, articulos, etc.), de manejar
adecuadamente esa informaciéon y de comprender y analizar
criticamente dichas fuentes.

CG3: Capacidad de realizar un andlisis critico, evaluacion y sintesis
de ideas nuevas y complejas en economia a nivel avanzado.

CG4: Capacidad de resolver de forma autbnoma tareas de
investigacion en economia.

CGb5: Capacidad de redacciéon de informes profesionales y trabajos



académicos en el ambito de la economia.

CG6: Capacidad de desempefiar de forma competente puestos
académicos y/o profesionales relacionados con la ciencia
econémica.

CG7: Capacidad de fomentar, en contextos académicos vy
profesionales, el progreso econdmico y social dentro de una
sociedad basada en el conocimiento.

CG8: Capacidad de recibir y transmitir informacién en otros
idiomas, principalmente inglés.

CG9: Capacidad de manejar adecuadamente las tecnologias de la
informacion y las aplicaciones informaticas necesarias para el
analisis econémico.

Especificas: CE4: Entender el funcionamiento basico de una economia moderna,
centrandose en el analisis micro y macroeconémico y en el uso de
las herramientas estadisticas y econométricas de uso habitual en la
investigacion aplicada.

CE5: Dominar la blusqueda y manejo de fuentes cuantitativas y
cualitativas, primarias y secundarias, relevantes para el estudio de
la economia. lIdentificar la informacion relevante y saber criticar,
evaluar y tratar el contenido de las fuentes.

CE9: Comprender los fundamentos tedricos de las decisiones
financieras y de Ila politica monetaria y financiera y sus
implicaciones para la asignacion de los recursos de una economia.

CE10: Capacidad analitica para abordar el andlisis del entorno
macroecondémico y su interrelacion con los aspectos monetarios y
financieros de una economia.

Contenidos tematicos, planificacion docente y bibliografia por temas

Parte |

TEMA 1. El proceso de ‘financializacion’ en las economias contemporaneas:

causas e implicaciones macroecondémicas.

TEMA 2. La formacidn del precio de los activos financieros: la ‘hipétesis de mercados eficientes’
frente a la ‘psicologia de masas’

TEMA 3. Las crisis financieras y la ‘hipétesis de inestabilidad financiera’

Duracién en clases: 10 clases
Actividades dentro del aula: Clases tedricas magistrales, discusion de videos.

Los dos videos que se indican a continuacidn seran visualizados y comentados en clase en una fecha que
se indicard cuando el curso comience:

1) M. Mazzucato: “The four financial problems we haven’t solved”, August 2019.

https://www.youtube.com/watch?v=FOcoldKUfhU

2) D.Sornette: “How we can predict the next financial crisis”, June 2013.

https://www.youtube.com/watch?v=C eFjLZgXt8

Actividades fuera del aula: redaccién de un ensayo académico y lectura de la literatura
recomendada. Tiempo fuera del aula: 25 horas.



https://www.youtube.com/watch?v=F0coldKUfhU
https://www.youtube.com/watch?v=C_eFjLZqXt8

Ensayo Parte I: Se trata de un ensayo académico de aprox. 2500 palabras del que habra que entregar una
copia en papel y enviar una copia electrénica a la direccién de correo electrénico del Campus Virtual del
profesor. El Ultimo dia para entregar/enviar ambas copias sera el lunes 9 de mayo. Los alumnos que
entreguen/envien el ensayo con retraso sin causa justificada seran penalizados con un punto menos en la
calificacion del ensayo por cada dia de retraso en su entrega/envio.

Pregunta a contestar en el ensayo: ¢ Considera que los cambios acaecidos en los métodos de financiacion
utilizados por las grandes corporaciones empresariales desde los afios ochenta han favorecido o reducido
el crecimiento econdmico en los paises donde dichos cambios han tenido lugar? Razone su respuesta.

Nota: La bibliografia especifica para este ensayo es la mencionada en el primer capitulo de la Parte I. En el
Campus Virtual estan disponibles varios documentos que explican cémo redactar ensayos y como debe)
citarse la bibliografia utilizada en la elaboracion del mismo. Aquellas referencias bibliograficas que no se
pueden descargar a través de la Web de la biblioteca estan, con alguna excepcion, colgadas en el Campus|
Virtual.

Bibliografia especifica de la Parte I:

Aglietta, M. (2000) Shareholder value and corporate governance: some tricky questions, Economy and
Society, 29(1), pags. 146-159.

Cassidy, J. (2009) How Markets Fail: The logic of Economic Calamities, caps. 7, 8, 13, 14, 15y 16, New York:
Farrar, Straus and Giroux.

Fama, E. F. (1965) Random Walks in Stock Market Prices, Financial Analysts Journal, September-October,
pags. 55-59.

Jensen, M. C. y Meckling, W. H. (1976) Theory of the firm: managerial behavior, agency costs and
ownership structure, Journal of Financial Economics, 3, pags. 305-360.

Jensen, M. C. (1986) Agency costs of free cash flow, corporate finance, and takeovers, American Economic
Review, 76(2), Papers and proceedings, pags. 323-329.

Kindleberger, C. P. (2011[1978]) Manias, Panics and Crashes. A History of Financial Crises, 6 edition,
London: Palgrave Macmillan.

Lazonick, W. y O’Sullivan, M. (2000) Maximizing shareholder value: a new ideology for corporate
governance, Economy and Society, 29(1), pags. 13-35.

Lazonick, W. (2009) The New Economy Business Model and the Crisis of U.S. Capitalism, Capitalism and
Society, 4(2), Article 4.

Lazonick, W. (2015) Stock buybacks: From retain-and-reinvest to downsize-and-distribute, Center for
Effective Public Management at Brookings, April.

Malkiel, B. G. (2003) The Efficient Market Hypothesis and Its Critics, Journal of Economic Perspectives,
17(1), pags. 59-82.

Mazzucato, M. (2018) The Value of Everything: Making and Taking in the Global Economy, London:
Penguin.

Minsky, H. P. (1975) John Maynard Keynes, New York: Columbia University Press.

Minsky, H. P. (1980) Capitalist Financial Processes and the Instability of Capitalism, Journal of Economic
Issues, 14(2), pags. 505-523.

Minsky, H. P. (1982) Can “It” Happen Again? Essays on Instability and Finance, New York: M. E. Sharpe.
Palley, T. I. (2013) Financialisation: The Economics of Finance Capital Domination, caps. 1, 2y 3, London:
Palgrave Macmillan.

Sornette, D. (2003) Why Stock Markets Crash, cap. 2, Princeton: Princeton University Press.
Stockhammer, E. (2004) Financialisation and the Slowdown of Accumulation, Cambridge Journal of
Economics, 28, 719-741.

Van der Zwan, N. (2014) Making sense of financialization, Socio-economic Review, 12, pags. 99-129.
Wolfson, M. H. y Epstein, G. A. (ed.) (2013) The Handbook of the Political Economy of Financial Crises,
caps. 1,2vy24.




Parte Il

TEMA 4. El mercado de divisas: una vision general.

TEMA 5. Paridades internacionales y otras aproximaciones macroeconémicas
a la determinacion de los tipos de cambio.

TEMA 6. ¢Eficiencia en el mercado de divisas?

TEMA 7. La eleccidn del régimen de tipos de cambio.

TEMA 8. Crisis cambiarias.

Duracién en clases: 10 clases
Actividades dentro del aula: Clases tedricas magistrales, clases practicas.

Actividades fuera del aula: Preparacién del material bibliografico, resolucidn de practicas y casos,
busqueda de informacion. Tiempo fuera del aula: 25 horas.

Bibliografia especifica de la Parte Il

Bekaert, G. y Hodrick, R. (2018) International Financial Management, 3™ edition, Cambridge University
Press.

Bénassy-Quéré, A. et al (2019) Economic Policy, Theory and Practice, 2" edition, Oxford University Press.
Copeland, L. (2014) Exchange Rates and International Finance, 6! edition, Pearson.

Eun, C. S. y Resnick, B. G. (2014) International Financial Management, 7% edition, McGraw-Hill.

James, J., Marsh, I.LW. y Sarno, L. (ed.) (2012) Handbook of Exchange Rates, Wiley.

Levi, M. D. (2009) International Finance, 5*" edition, Taylor & Francis.

Moffet, M. H., Stonehill, A.l. y Eiteman, D. K. (2021) Fundamentals of Multinational Finance, 6% edition,
Pearson.

Sarno, L. y Taylor, M. P. (2002) The Economics of Exchange Rates, Cambridge University Press.

Asistencia y participacion activa en clase 10%
Ensayo, prdcticas y exposicion de caso (el ensayo representa un 20%, las demds actividades, otro 20%) 40%
Examen final: 50%

Nota importante: para poder aprobar la asignatura serd necesario alcanzar una nota minima de 4 en el
examen final.

Herramientas que se utilizan en esta asignatura

Campus Virtual (Plataforma Moodle), YouTube.
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