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SINOPSIS

BREVE DESCRIPTOR

Es una asignatura de nivel avanzado en la que se estudian los principales modelos teéricos
actuales sobre comercio internacional, movimientos factoriales internacionales y economia
monetaria internacional. Esta relacionada principalmente con Macroeconomia en la parte que
ésta trabaja en economia abierta y también es un complemento formativo para las asignaturas
Comercio Internacional y Finanzas Internacionales. Se divide en tres partes. La primera desarrolla
modelos actuales tanto de movimientos internacionales de bienes como de movimientos de
factores, es decir, trabajo y capital, incluyendo también el mercado de divisas. La segunda analiza
modelos de politicas econdmicas, principalmente de tres tipos: politicas cambiarias, politicas con
restricciones comerciales y politicas con controles de capitales. La tercera desarrolla modelos de
integracion tanto de tipo comercial como de areas monetarias.

CONOCIMIENTOS PREVIOS RECOMENDADOS

Conocimiento de las variables macroeconémicas basicas.

OBJETIVOS FORMATIVOS



OBJETIVOS (Resultados de Aprendizaje)

.- Dominar los conceptos y modelos principales de la macroeconomia internacional: modelizacién
matematica y gréfica.

.- Interiorizar .la operativa practica de las variables de inversién que influyen en los flujos de
capital

COMPETENCIAS

CE 4: Dominar las herramientas analiticas que permiten estudiar los procesos de acumulacion, la
evolucidn macroecondmica, la estabilidad financiera, la distribucién del ingreso y la
especializacién productiva de economias desarrolladas y subdesarrolladas, asi como el efecto de
las politicas econémicas aplicadas es esos contextos.

CE 5: Comprender las relaciones de poder que enmarcan y condicionan decisivamente las
relaciones econdmicas internacionales en los planos empresarial, nacional, regional y global, asi

como su plasmacion institucional en el conjunto de los organismos economicos internacionales.

METODOLOGIA DE APRENDIZAJE

Es acorde con los criterios del Espacio Europeo de Educacion Superior.

La metodologia empleada esta dirigida a sustituir el tradicional método de estudio basado en
memorizar las materias impartidas por la potenciacion de la capacidad intelectual del alumno, su
comprension de la asignatura y el desarrollo de criterios propios.

» La asignatura tiene un campus virtual que facilita la comunicacion entre los estudiantes y el
profesor y proporciona material didactico e informacion sobre diversas cuestiones del curso
(eventos, calificaciones, cambios de fecha, etc.)

= Todo el material didactico elaborado por el profesor esta colgado en el campus virtual de la
asignatura. Este material incluye los textos del programa redactados por el profesor
(esquemas de los temas y articulos) y ejercicios. El resto del material se encuentra en la
biblioteca de la Facultad.

=  Exposicion del profesor con los medios audiovisuales adecuados a cada caso.

» Clases dialogadas. Todas las exposiciones de teorias o hipotesis van seguidas de una
discusion critica de las mismas.

= Las presentaciones en clase de los alumnos, los trabajos voluntarios y la participacion de

los estudiantes en las discusiones sobre los temas expuestos tienen un papel fundamental
en la formacion de los alumnos.
Tras las presentaciones en clase de los alumnos de algunos temas del programa o
relacionados con los mismos tiene lugar un turno de preguntas y observaciones por parte
de los asistentes. Los temas abordados en las presentaciones son complementados por el
profesor en la segunda hora de clase.

CONTENIDOS TEMATICOS

(Programa de la asignatura)

- El mercado de divisas y derivados. Teoria y practica de su operativa. Andlisis de la influencia en
la economia monetaria internacional.

- El enfoque de activos para el establecimiento del tipo de cambio.
- La teoria de la paridad del poder adquisitivo.

- EIPIB y el tipo de cambio a corto plazo: el modelo DD-AA. Su relacion con el modelo I1S-LM en
una economia abierta.

- Los tipos de cambio fijos y las opciones de politica econémica en ese sistema cambiario.
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- Sistemas monetarios internacionales. Andlisis comparativo de los sistemas de tipos fijos y de
flotacion.

EVALUACION

Participacion en la

SENENES :
nota final

Dos pruebas de evaluacion a mediados y al final del curso.

Presentacion de trabajos en  Participacion en la
clase nota final

Participacion en clase,

resolucién de ejercicios en Participacion en la
clase y trabajos realizados nota final

en casa.

CRITERIOS DE EVALUACION

- Los exdmenes combinaran preguntas de tipo test con ejercicios sobre los modelos estudiados o
preguntas sobre el temario. La calificacion promedio de las dos evaluaciones representa el 60%
de la nota final.

El trabajo realizado por cada grupo de alumnos representa el 20% de la nota final

La participacion en clase (respuestas a preguntas, participacion en la discusion de las teorias,
resolucion de ejercicios en clase) representa el 10% de la nota final.
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CRONOGRAMA

SEMANA

TEMA O CONTENIDOS

TRABAJO DENTRO DEL AULA

TRABAJO EN PRACTICAS |

1

Tema 1: El Producto Nacional
y el tipo de cambio a corto
plazo (). Andlisis del
equilibrio macroeconémico en
una economia abierta. Los
modelos DD-AA Yy IS-LM. Las
variaciones transitorias de las
politicas monetaria y fiscal.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Presentacion de un trabajo sobre
transparencias del MIT.

Tema 2: El Producto Nacional
y el tipo de cambio a corto
plazo (I). Andlisis del
equilibrio macroeconémico en
una economia abierta. Los
modelos DD-AAy IS-LM. Las
variaciones permanentes de
las politicas monetaria 'y
fiscal.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Presentacion de un trabajo sobre
transparencias del MIT.

Tema 3: Los tipos de cambio
fijos y la intervencion en los
mercados de divisas (I).
Politicas monetaria y fiscal
con tipos fijos. Analisis de
una devaluacion con el

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Evaluacion
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modelo DD-AA..

Tema 4: Los tipos de cambio
fijos y la intervencion en los
mercados de divisas ().
Crisis de balanza de pagos y
fuga de capitales. Fluctuacion
intervenida e intervencion
esterilizada.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.

Tema 5. Andlisis del enfoque
de activos del tipo de cambio.
Estudio del mercado mundial
de divisas FOREX

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Presentacion de un trabajo por
parte de un grupo de alumnos.

Tema 6: Opciones y futuros.
Conceptos, tipologia y
posiciones basicas. CBOE y
otros mercados de derivados.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Presentacion de un trabajo por
parte de un grupo de alumnos.

Tema 7: Mercados
internacionales de renta
variable (I). Tipologia de
indices,opciones y futuros
sobre indices y su
importancia.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Realizacion de ejercicios.
Presentacion de un trabajo por
parte de un grupo de alumnos.

Tema 8: Mercados

Explicacion del tema por parte del

Realizacion de ejercicios.
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internacionales de renta
variable (ll) Estrategias
basicas: stradlles, iron condor
buterflies y calendars.

profesor. Discusion de la teoria.

Presentacion de un trabajo por
parte de un grupo de alumnos.

Tema 9: Mercados
internacionales de inversion.
Estudio y andlisis cronolégico
de las crisis y subcrisis,
desde la subprime al COVID
actual. Definicion y tipologia
de los ETF/ETP e influencia
determinante como
instrumento de desarrollo
tecnoldgico en los paises con
mercados avanzados.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

10

Tema 10: Volatilidad y el VIX
(). Definicion e instrumentos:
Opciones, futurosy ETP/ETF

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Utilizaciéon de software estandar
en version demo.

11

Tema 11: Volatilidad y el VIX
(I). Estructura de plazos y
prediccioén de las crisis:
Contango y backwardation.
Metricas y ratios.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Utilizaciéon de software estandar
en version demo.
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12

Tema 12. Prediccion con
machine learning. Analisis de
datos y algoritmos.

Explicacion del tema por parte del
profesor. Discusion de la teoria.

Utilizacion de software estandar
en version demo.
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RECURSOS

BIBLIOGRAFIA BASICA
Z. Kozikowski: Finanzas internacionales. Ed. Mc Graw Hill, 2013 (32 edicién).

P. Krugman, M. Obstfeld, J. Melitz: Economia Internacional. Teoria y Politica. Ed. Addison
Wesley, Madrid 2012 (92 edicién).

M. Monedero: Manuales propios.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA

De Grauwe, P.: Teoria de la Integracibn Monetaria. Hacia una Unién Monetaria Europea. Ed.
Colegio de Economistas, Madrid, 1994. (Hay nueva edicion, en inglés, de 2012)

TGl WEBINARS sobre laboratorios de spread. Jorge Mingo

OTROS RECURSOS

Campus virtual de la asignatura donde se cuelgan los apuntes del profesor y articulos de
referencia o de actualidad relacionados con el temario de la asignatura.
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