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SINOPSIS
BREVE DESCRIPTOR

Desarrolla la aplicacion de la Macroeconomia para conseguir la interpretacion de los
fenémenos macroeconémicos en un contexto internacional globalizado, con fuertes conexiones
entre los mercados financieros, las decisiones de inversion y consumo y las politicas monetaria
y fiscal, otorgando especial relevancia a los fendmenos de los riesgos macroeconémicos y el
analisis de las decisiones bajo incertidumbre.

CONOCIMIENTOS PREVIOS RECOMENDADOS

Ademas de los conocimientos recibidos en el Primer Semestre y especialmente la asignatura
Analisis econdmico de paises, son recomendables conocimientos de matematicas financieras
sencillas, y manejo de EXCEL. También conocimientos de Algebra y Calculo elementales.
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OBJETIVOS FORMATIVOS

OBJETIVOS (Resultados de Aprendizaje)

1. Comprender la dimension financiera de la macroeconomia en un contexto de
incertidumbre.

2. Comprender la politica monetaria, la politica fiscal y el sector exterior en conexiéon con
las variables econdmicas y financieras.

3. Analizar la composicion de equilibrios estaticos y dinamicos en las economias y sus
factores de compensacion a nivel global.

4. Alcanzar una vision global de la dindAmica macroeconémica en horizontes de corto y
medio plazo.

5. Comprender la crisis financiera y econémica actual.

COMPETENCIAS ESPECIFICAS

e CE 1. Conocer las principales formulaciones tedricas acerca de los procesos
macroecondmicos, desarrollo y crisis en la economia mundial, con el fin de poder
formular hip6tesis interpretativas de los problemas econdmicos actuales.

e CE 4: Dominar las herramientas analiticas que permiten estudiar los procesos de
acumulacion, la evolucién macroecondmica, la estabilidad financiera, la distribucion del
ingreso Y la especializacion productiva de economias desarrolladas y subdesarrolladas,
asi como el efecto de las politicas econdmicas aplicadas es esos contextos.

e CE 5: Comprender las relaciones de poder que enmarcan y condicionan decisivamente
las relaciones econdmicas internacionales en los planos empresarial, nacional, regional
y global, asi como su plasmacién institucional en el conjunto de los organismos
econdmicos internacionales.

METODOLOGIA DE APRENDIZAJE

- Exposiciones de los profesores con contenido tedrico y empirico

- Realizacion de Talleres individuales o por los grupos asignados por los profesores
- Tutorias

- Seminarios de ampliacién de temas especificos

- Busqueda y analisis de datos macroeconémicos

- Comentarios sobre informes macroeconémicos

CONTENIDOS TEMATICOS

(Programa de la asignatura)

Primera parte: Alcance de la Macroeconomia
I. Magnitudes

I.1. El marco politico, institucional, social e ideoldgico de la actividad econdmica globalizada .
Fenémenos macroeconomicos. Magnitudes macroeconémicas. Variables macroeconémicas.
Variables latentes y variables observables. Medicion de variables macroecondmicas. Stocks,
flujos, ratios, parametros y tasas. Errores y sesgos de medicién. Sobre la exactitud de la
medicion en economia. Sobre la prediccion macroeconémica.

I.2. Ecuaciones contables y ecuaciones de comportamiento. Relaciones ex ante y relaciones ex
post. Interpretacion y alcance de los modelos macroeconémicos.

I.3. Breve referencia a las corrientes de pensamiento macroeconémico. Ortodoxia y
heterodoxias.

Segunda parte: Dimensiones de la Macroeconomia

Il. Dimensién financiera

II.1. Financiacion de la empresa capitalista y consumo financiado con deuda.

II.2. Rigueza financiera y capital financiero. Instrumentos financieros, mercados y agentes.
Instituciones e infraestructuras financieras.




I1.2. El papel central de los bancos en la actividad econémica y en el andlisis macroeconémico.
I1.4. Riesgos financieros: crédito, mercado, liquidez. Riesgos sistémicos.

I1.5. Fragilidad financiera y burbujas financieras.

Il. 6. Introduccién a la regulacién financiera y a las implicaciones macroecondmicas de la
regulacion.

IIl. Produccién

lll.1. Concepto de inversion. Inversion agregada. Determinantes de la inversién empresarial.
Instrumentos y mercados financieros de la inversién empresarial. Inversion puablica.

lll.2. Produccion potencial. Ley de Okun. Demanda agregada. Demanda efectiva.
Multiplicadores keynesianos.

I11.3. Ciclo econémico e inversion. Introduccién a los modelos dinamicos.

IV. Politica monetaria

IV.1. Inflacién de bienes y servicios e inflacion financiera.

IV.2. Modelos de politica monetaria.

IV.3. Objetivos e Instrumentos de politica monetaria.

IV.4. Estabilidad financiera: nuevo paradigma de la politica monetaria

IV.5. Condiciones especificas de politica monetaria en las economias en desarrollo.

IV.6. Politica monetaria en presencia de crisis financieras. La trampa de la liquidez. Politicas
monetarias “heterodoxas”

V. Politica fiscal

V.1. Fiscalidad con enfoque macroeconémico: Ingresos, Gastos. Superavit/Déficit.
Superavit/Déficit primario. Politica fiscal contraciclica. Estabilizadores automaticos.

V.2. Crecimiento y gasto publico. Andlisis de los multiplicadores fiscales convencionales

V.3. Financiacién del déficit. Instrumentos. Deuda publica. Metodologia de calificacion crediticia
de soberanos. Prima de riesgo pais.

V.4. Modelos tradicionales de sostenibilidad de la deuda publica.

V.5. Crisis bancarias y sostenibilidad de la deuda publica.

VI. Sector exterior

V.1. Tipos de cambio: contado y forward; nominales y reales; paridad descubierta; paridad
cubierta. Tipo de cambio efectivo real.

VI.2. Modelos de determinacion del tipo de cambio.

VI.3. Determinantes de la balanza por cuenta corriente.

VI.4. Balanza por cuenta corriente y cuentas financieras.

VI.5. Atagues especulativos contra una divisa.

VI. 6. La importancia de la posicion cambiaria en las economias fuertemente dolarizadas.

VII. Inflacién, productividad, salarios y empleo

VII.1. Teorias y modelos de inflacion. Formacion de expectativas.

VII.2. Curva de Phillips. Contrastes empiricos.

VII.3. Productividad: concepto y mediciéon. Factores explicativos.

VIl.4. Empleo y salarios. Salarios nominales y salarios reales.

VII.5. Componentes de la demanda agregada. Demanda efectiva.

VII.6. Analisis de las métricas convencionales de medicion de la productividad.

VIII. La crisis financiera y econémica actual

VIII.1. Factores que subyacen en la crisis financiera

VIII.2. La dinamica de la crisis.

VIII.3. La crisis de la deuda soberana

VIIl.4. La politica econémica y la economia politica de la crisis

EVALUACION

Trabajo de un tema Participacion en la
macroecondmico nota final
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Participacion en la
nota final

CRITERIOS DE EVALUACION

Los Talleres tienen que entregarse antes de la fecha establecida como fecha limite y se
valoraré el contenido respecto a las cuestiones planteadas. En el trabajo de un tema
macroeconémico se ponderara el grado de conocimiento de la bibliografia, la informacién
utilizada, la metodologia empleada, y las conclusiones alcanzadas.
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CRONOGRAMA
Semana Dia Tema Dia Tema
12 01-feb |Alcance de la Macroeconomia 02-feb  |Alcance de la Macroeconomia
22 08-feb  |Dimensidon Financiera 09-feb  |Dimensidn Financiera
3@ 15-feb |Dimension Financiera 16-feb |Dimension Financiera
42 22-feb  |Talleres 23-feb  |Talleres
5 0l-mar |Produccién 02-mar |Produccién
62 08-mar |Produccién 09-mar |Talleres
78 15-mar |Seminario 16-mar |Seminario
82 05-abr  |Politica monetaria 06-abr |Politica monetaria
92 12-abr |Politica monetaria 13-abr |Politica fiscal
102 19-abr |Politica fiscal 20-abr  |Politica fiscal
11° 26-abr  |Sector exterior 27-abr  |Sector exterior
122 03-may |Sector exterior 04-may |Sector exterior
132 10-may |Inflacién, Productividad, Salarios y Empleo| 11-may [Inflacidén, Productividad, Salarios y Empleo
142 17-may |Inflacion, Productividad, Salarios y Empleo| 18-may |Inflacion, Productividad, Salarios y Empleo
152 24-may |(Crisis financiera y crisis econdmica 25-may |Crisis financiera y crisis econdmica
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RECURSOS

BIBLIOGRAFIA BASICA

I. Alcance de la Macroeconomia

- Garcia, N.E. (2010), La crisis de la macroeconomia, Marcial Pons.

- King, J.E. (2009), Una historia de la economia poskeynesiana desde 1936. Akal.

- Maza Zavala, D.F. (1966), Analisis macroeconémico, Universidad Central de Venezuela. Libro
I, capitulos 1 a 11.

- Morgenstern, O. (1970), Sobre la exactitud de las observaciones econémicas. Tecnos.

- Palazuelos, E. (2000), Contenido y método en la economia, Akal.

- Sokal, A. y Bricmont, J. (1999), Imposturas intelectuales, Paidos.

- Stiglitz, J.E., Sen, A. y Fitoussi, J.-P. (2013); Medir nuestras vidas. Las limitaciones del PIB
como indicador de progreso, RBA.

- Usabiaga, C. (2002), El estado actual de la macroeconomia, Prensas Universitarias de
Zaragoza.

- Vilarifio, A. (2018), Apuntes de Macroeconomia Aplicada

- Vilarifio, A. (2017), Sobre el uso de los modelos econométricos

II. Dimensién Financiera

- Godley, W. y Lavoie, (2012), Economia monetaria, Marcial Pons.

- King (2009), cap. 9

- Minsky (2008), Stabilizing an unstable economy, cap. 8, 9 y 10, McGraw-Hill.

- Valdez, S. y Molyneux, P. (2016), An Introduction to Global Financial Markets, Palgrave.

- Vilarifio, A. (2001), Turbulencias financieras y riesgos de mercado. Prentice-Hall.

- Vilarifio, A. (2018), Apuntes de Finanzas para el Analisis Macroeconémico.

[ll. Produccién

- Bhaduri, A. (1986), Macroeconomia, La dindmica de la produccion de mercancias.

- Blanchard, O. (2012), Macroeconomia, Prentice-Hall.

- Charles, S. (2006) Macroéconomie Hétérodoxe de Kaldor a Minsky, L’'Harmattan.

- Gandolfo, G. (1976), Métodos y modelos matematicos de la dindmica econémica

- Minsky (1987), Las razones de Keynes, cap. IV,V y VI. FCE.

- Vilarifio, A. (2018), Apuntes de Macroeconomia Aplicada

IV. Politica monetaria

- Bhaduri (1990), Cap. 4

- Blinder (1999), El banco central: Teoria y practica, Antoni Bosch.

- Desai (1989), Cap. 1,4y 5.

- Goodhart (1989), Money, Information and Uncertainty, Macmillan.

- Vilarifio (2017), Apuntes de politica monetaria

V. Politica fiscal

- Alonso (2009), Rating y spread de la deuda soberana, Instituto de Estudios Fiscales. Capitulos
1,2,3y4.

- Lerner, A. (1957) Economia del pleno empleo, Aguilar

- O’Connor (1994), La crisis fiscal del estado, Peninsula.

- Streeck, W. (2016), Comprando tiempo, Katz Editores, Cap. 1y 2.

- Vilarifio (2018), Apuntes de Macroeconomia Aplicada.

VI. Sector exterior

- Bhaduri (1990), Cap. 5

- Eatwell y Taylor (2006), Finanzas globales en riesgo, Siglo XXI.

- McCombie, J. S. L. y Thirlwall, A. P. (1994) Economic Growth and the balance-of-Payments
Constriant, St. Martin’s Press.

- Vilarifio (2018), Apuntes de Macroeconomia Aplicada.
VII. Inflacién, productividad, salarios y empleo

- Braverman, H. (1999), Labor and monopoly capital, Monthly Review Press.
- Alvarez, N., Buendia, L., Mateo, J.P., Medialdea, B., Molero, R., Montanya, M., Paz, M.J. y
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Sanabria, A. (2009), Ajuste y salario. Las consecuencias del neoliberalismo en América Latina
y Estados Unidos, FCE.

- Malinvaud (1985), Teoria macroecondmica, Alianza Universidad, vol. 2, Cap. 8

- Minsky (2008), Cap. 11.

- Sylos Labini, La determinacion del precio, Cap. 5 en Ocampo (1988), Economia

poskeynesiana,
FCE

- Marglin S.A. Crecimiento, distribucién e inflacién, Cap. 16 en Ocampo (1988), Economia
poskeynesiana, FCE

- Vilarifio (2018), Apuntes de Macroeconomia Aplicada.

VIII. La crisis financieray econémica actual

- Blinder, A.S. (2013) Y la musica paré. Deusto.

- Brunhoff, S. de, Chesnais, F., Duménil, G., Husson, M. y Lévy, D. (2009), Las finanzas
capitalistas. Herramienta ediciones.

- Cassidy (2009) Por qué quiebran los mercados. RBA.

- Duménil, G. y Lévy, D. (2014), La crisis del neoliberalismo, Lengua de Trapo.

- Eatwell, J. y Taylor, L. (2006), Finanzas globales en riesgo, Siglo XXI.

- Kindleberger (1991)

- Willke, H., Becker, E. y Rostasy, C. (2013), Systemic Risk, Campus Verlag.

- Vilarifio (2018), Lecturas de la crisis financiera.

- Weisbrot, M. (2016), Fracaso. Lo que los “expertos” no entendieron de la economia global,

Akal.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA

- Aglietta, M. (2008) Macroéconomie financiére, La Découverte

- Bebczuk, R. N. (2000) Informacién asimétrica y mercados financieros, Cambridge University
Press.

- Bluestone, B. y Harrison, B. (2001) Prosperidad, Por un crecimiento con equidad en el siglo

XXI,
FCE.

- Brender, A. y Pisani, F. (2009) La crise de la finance globalisée, La Découverte.

- Bricall, J.M. y de Juan, O. (1999) Economia Politica del crecimiento, fluctuaciones y crisis,

Ariel.

- Chick, V. (1973) The theory of monetary policy, Basil Blackwell.

- Dagum, C. (ed.) (1978) Metodologia y critica econémica, FCE.

- Davidson, P. (1996) Post Keynesian Macroeconomic Theory, Edward Elgar.

- Fitoussi, J-P. (1996) El debate prohibido, Moneda, Europa, pobreza, Paidés Ibérica.

- Gillman, J.M. (1971) Prosperidad en crisis. Critica del keynesianismo, Anagrama.

- Jha, R. (1994) Macroeconomics for Developing Countries, Routledge.

- Henry, J. (1978) La politica monetaria, FCE.

- Holland, S. (2015), Contra la hegemonia de la austeridad, Arpa editores.

- Kalecki, M. (1956) Teoria de la dinamica econémica, FCE.

- Kennedy, P. (1997) Introduccién a la econometria, FCE.

- Keynes, J. M. (1975) Teoria general de la ocupacién, el interés y el dinero, FCE.

- Kindleberger, C.P. (1991) Manias, panicos y crisis, Editorial Ariel.

- Malinvaud, E. (1985) Teoria macroecondémica, Vol. 1y 2. Alianza Universidad.

- Marglin, S.A. (1984) Growth, Distribution, and Prices, Harvard University Press.

- Minsky, H.P. (1984) Can “it" happen again?, M.E. Sharpe.

- Moore, B. (1968) Introduccion a la teoria financiera, Amorrortu.

- Mundell, R. (1971), Teoria monetaria, Amorrortu editores.

- Ormerod, P. (1995) Por una nueva economia, Anagrama.

- Pablo, J. C. de, (1979), Macroeconomia, Amorrortu editores.

- Palazuelos, E. (1998) La globalizacion financiera, La internacionalizacion del capital financiero

7
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a finales del siglo XX, Editorial Sintesis.

- Palazuelos, E. (2011) La economia de Estados Unidos sometida al dominio de las finanzas:
Vendran tiempos peores, en Gomez, P. (editor), Economia Politica de la crisis, UCM Editorial
Complutense.

- Palermo, G. (2008) El mito del mercado global. Critica de las teorias neoliberales. El Viejo

Topo.

- Plihon, D. (2002) Rentabilit¢é et risque dans le nouveau régime de croissance, la

documentation
francaise.

- Robinson, J. (1973) La segunda crisis del pensamiento econémico, Editorial Actual.

- Rodriguez Prada, G. (ed.) (1996) La Macroeconomia de los Mercados Emergentes,

Universidad
de Alcala.

- Rojo, L.A.,(2012), Keynes, su tiempo y el nuestro, El Hombre del Tres.

- Sargent, T. (1989) Teoria macroeconémica, Volumen 1, Macroeconomia no estocastica,

Antoni
Bosch.

- Sijben, J.J. (1983) Expectativas racionales y politica monetaria, Vicens-Vives.

- Solow, R. M. (2000) Growth Theory, An Exposition, Oxford University Press.

- Taylor, L. (1979) Modelos macroeconémicos para los paises en desarrollo, FCE.
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