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SINOPSIS

BREVE DESCRIPTOR

Este curso proporciona los conocimientos necesarios para entender el
funcionamiento de entidades y fondos dedicados a la gestién de activos
alternativos, incluyendo cémo y de donde captan sus recursos, con qué
vehiculos se gestionan y como estructuran sus inversiones. Dentro del ambito
de las inversiones alternativas se realiza un detallado andlisis de las entidades
de capital riesgo, por un lado, y de los hedge funds, por otro.

CONOCIMIENTOS PREVIOS RECOMENDADOS




OBJETIVOS FORMATIVOS

OBJETIVOS (Resultados de Aprendizaje)

Entender el funcionamiento de entidades y fondos dedicados a la gestion de
activos alternativos, incluyendo como y de donde captan sus recursos, con
gué vehiculos se gestionan y cdmo estructuran sus inversiones.

Mas especificmaente, proporcionar a los asistentes una visiébn complementaria
y practica sobre dos categorias de activos (capital riesgo y hedge funds)
disponibles en un mercado financiero desarrollado, describiendo el concepto,

la operativa y los agentes, asi como una descipcion del mercado.
COMPETENCIAS

Generales: CG1 a CG4
Transversales: CT1 a CT5
Especificas: CE3, CE5

METODOLOGIA DE APRENDIZAJE

Se haré publica una planificacion previa de las sesiones presenciales,
sefialando lecturas a realizar antes de las mismas, con objeto de permitir una
mayor interaccion entre profesor y alumno. Después de las sesiones tedricas
se encargard el desarrollo de ejercicios y casos practicos, que seran
corregidos individualmente a través del campus virtual, destacandose en
sesiones de grupo los puntos positivos y los principales errores cometidos en
la solucién de los mismos.

CONTENIDOS TEMATICOS
_________ (Programadelaasignawry)

- Los conceptos de venture capital y private equity.
- Los aspectos institucionales que condicionan esta actividad.

- La descripcion de aportantes, intermediarios y destinatarios de los
recursos.

- Ladescripcion del funcionamiento de los closed-end funds.

- La forma de célculo de rendimientos en los fondos de capital riesgo.

- La problemética de la gestion de una cartera de fondos de capital
riesgo.

- Concepto de fondo de inversién de alto riesgo (hedge fund).

- Estrategias de inversion de los hedge funds.

- Polémica sobre la actuacion de los hedge funds.




Programa detallado de la asignatura:

Tema 1. — Introduccién al concepto de capital riesgo

1.1. Concepto original y concepto evolucionado de capital riesgo
1.2. Justificacion del capital riesgo

1.3. Causas de la distorsion del concepto original

1.4. Capital riesgo formal frente a capital riesgo informal

Tema 2. - Descripcion del mercado de capital riesgo y de sus agentes

2.1 Vision global del mercado

2.2 Aportantes de fondos

2.3 Modalidades de gestion

2.4 Regulacién espafiola de la gestion de capital riesgo
2.5 Receptores de fondos: distincion por fases

Tema 3. — Proceso de inversion, seguimiento y desinversion

3.1. Proceso de toma de participacion

3.2. Referentes de valoracion

3.3.  Seguimiento de participadas y aportacion de valor
3.4. Formas de desinversién

Tema 4. — Gestion de una cartera de fondos de capital riesgo

4.1. Lacurvald

4.2. Forma de célculo de los rendimientos

4.3. Pautas para la creacion y gestion de una cartera de fondos
4.4. Los fondos de fondos

4.5. El mercado de capital riesgo en Espafa

Capitulo 5: Introduccion a los Hedge Funds.

51 Quéson

5.2 Fondos: Flexibles—> Retorno Absoluto - Gestion Alternativa - Hedge
Funds

5.3 Buscando el Alpha

5.4  Regulacion/desregulacién

5.5  Operativa

5.6 Riesgo

5.7 Remuneracion y Comisiones

Capitulo 6: ¢ Como operan los Hedge Funds?

6.1. Estrategias
a) Global macro. Ejemplos llustrativos
b) Directional. Ejemplos llustrativos
c) Event-driven. Ejemplos llustrativos
d) Relative value. Ejemplos llustrativos
e) Otras. Ejemplos llustrativos

6.2. Rendimiento




Capitulo 7: Gestores.

7.1 Perfil
7.2  Ejemplos llustrativos

Capitulo 8: Invertir en Hedge Funds.

8.1  Alternativas disponibles
8.2 Mercado Espaiiol
8.3 Mercado Internacional

ACTIVIDADES DOCENTES

Clases Teoricas Dedicacion

Clases Practicas Dedicacion 80%

- Discusion de casos: 15%

- Seminarios: 5%

- Tutorias personalizadas o en grupo: 5%

- Actividades de evaluacion: 5%

- Elaboracion de trabajos individuales o en grupo: 25%
- Horas de estudio: 25%

Otras Actividades Dedicacion

EVALUACION

Participacion en la

Examenes :
Nota Final

Examen escrito compuesto de parte tedrica y parte practica

Participacion en la

0,
Nota Final 50%

Otra actividad

Trabajos especificos, ejercicios practicos y seguimiento de clases

Participacion en la

Otra actividad Nota Final




CRITERIOS DE EVALUACION ‘

Las actividades se valoraran del siguiente modo:

o Participacién activa en el aula: 25% de la calificacion final. (Trabajo y
participacion en clase, con evaluacion de las lecturas requeridas en cada tema)

0 Resolucion de casos y/o ejercicios: 15% de la calificacion final.
0 Realizacién y presentacion de trabajos: 10% de la calificacion final.
o0 Examen final: 50% de la calificacion final.

El sistema de evaluacién de esta materia es el mismo para todas las materias,
se calificara segun el RD 1125/2003, de 5 de septiembre.

Para aprobar es necesario obtener al menos 5 puntos en el examen final y una
nota media ponderada de éste con la evaluacion continua no inferior a 5 puntos

RECURSOS

BIBLIOGRAFIA BASICA

Sobre Capital riesgo:
Vallejo Alonso, B. y Solérzano Garcia, M. (2013). Gestion Patrimonial. Editorial
Piramide, Madrid.

Sobre Hedge Funds:

Strachman, A (2010) Getting Started in Hedge Funds: From Launching a
Hedge Fund to New Regulation, the Use of Leverage, and Top Manager
Profiles. John Wiley & Sons.

Coggan, P. (2010) Guide to Hedge Funds: What they are, what they do, their
risks, their advantages. Wiley

Robert A. (2002) All About Hedge Funds: The Easy Way to Get Started. All
About Series.

Para las partes no cubiertas se entregara documentacion adicional, que
incluird:

e Capitulos de libros.

e Informes

Materiales escritos de los profesores

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA




OTRA INFORMACION RELEVANTE
Curso desarrollado con apoyo en: el campus




