MACROECONOMIA AVANZADA
Ejercicio 1: 17 DE OCTUBRE DE 2016. 4° GECO,
Itinerario Anilisis Econémico, Profs. LUIS PUCH y JESUS RUIZ

APELLIDOS:

NOMBRE: GRUPO:

El ejercicio consta de dos partes. La primera es un test de 6 preguntas. Cada pregunta
tiene solo una respuesta correcta. Una respuesta correcta vale lo que se indica en la
plantilla, aunque una incorrecta vale siempre -0.5 puntos. Una en blanco vale 0
puntos. Sefiale con un aspa en la plantilla a continuacion la respuesta elegida para cada
pregunta. Si no quiere contestar a alguna pregunta, ponga el aspa en la casilla: “en
blanco”. EI TEST VALE 8 puntos del total (20 puntos) de la calificacion.

La segunda parte del examen consta de tres ejercicios cortos y de dos problemas
largos, pero s6lo debera responder a dos ejercicios y un problema en hojas aparte

que se distribuirdn. CADA EJERCICIO VALE 2,5 puntos y el PROBLEMA VALE 7
puntos.

Dispone de 1 hora vy 40 minutos.

Pregunta 1 (1 punto) A B C en blanco
Pregunta 2 (1 punto) A B C en blanco
Pregunta 3(1,5 puntos) A B C en blanco
Pregunta 4 (1,5 puntos) A B C en blanco
Pregunta 5 (1,5 puntos) A B C en blanco
Pregunta 6 (1,5 puntos) A B C en blanco
Preguntas test:
1. (1 punto) Sea el siguiente modelo de decision intertemporal entre consumo y

ahorro, bajo equilibrio parcial:

Max Cll_7_1+ ;7 1
{faset  I—-y -y

sujetoa: C +S=Y,
c,=Y,+(+r)s

Diga cual de las siguientes decisiones Optimas es FALSA:
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2. Diga qué respuesta es Falsa bajo los modelos con incertidumbre estudiados en
clase:

A) Una mayor incertidumbre en la renta futura generard menor demanda de
consumo hoy si los agentes son aversos al riesgo.

B) Una mayor incertidumbre afectard negativamente a la demanda de inversion de
las empresas si son neutrales al riesgo.

C) Una mayor incertidumbre generard menos demanda de inversion y de empleo
si las empresas maximizan la utilidad esperada de sus beneficios, y tal utilidad
es concava estrictamente.

El siguiente enunciado es valido para las dos preguntas siguientes: Sea el siguiente
modelo de decision intertemporal entre consumo y ahorro, bajo equilibrio parcial:

Max Inc,+ fBlInc,, B<(0,1)

{1.5.¢,}
sujetoa: (1+77)c, +s=y,(1-7")
(A+75)c, = y,(-2)+[1+r(1-7%) s

3. (1,5 puntos) Diga qué respuesta es correcta:
y,(1-7)) 1 +77

A) El consumidor sera prestamista si [1 +r(l-r )]
Ay, (1- rly) l+7;
y
B) El consumidor sera prestatario si (—y) [1 +r(l- rs)] .
£y, (1=17)
=[1+r].

Yi

4. (1,5 puntos) Suponga que hay una restriccion financiera que impide que el ahorro
sea negativo ($=0). Si #=095r=0.05 y,=V,, 7f =7),7° >0, entonces,
diga qué respuesta es correcta:

A) En esta situacion, una bajada de tipos de interés no tendra efectos sobre el
consumo realizado.

B) La restriccion financiera no es vinculante.

C) No tenemos datos suficientes para decir si la restriccion financiera es o no
vinculante.



El siguiente enunciado es valido para las dos preguntas siguientes: Considere dos

economias idénticas, en el sentido de que ambas disponen de los mismos parametros
estructurales tales que el equilibrio en el mercado de bienes estd descrito por la

expresion Y-Y=0o,(9-9)-a,(r-7)+v, y la implementacion de la politica

monetaria que determina que los tipos de interés reales vienen dados por:

r-r=nh (7z y ) +b(y-Y¥)+p. Todos los parametros y niveles de largo plazo

coinciden.

5.

(1,5 puntos) Suponga que la economia A tiene una regla de gasto pasiva:
g=g+¢,, siendo ¢, el error en el control del gasto (un shock fiscal), y la

economia B tiene una regla de gasto contraciclica: g=g-w(y-y)+¢&,, ¥ >0.
Partiendo de una situacion de equilibrio a largo plazo, (es decir, y=y, r=r,
T=m N=p= g, =0), ante un shock monetario contractivo (p>0), el efecto

sobre la renta y el tipo de interés real en el corto plazo sera:

A) Larenta disminuird mas en la economia A que en la economia B.
B) Eltipo de interés real aumentard mas en la economia A que en la Economia B
C) Larenta disminuird en ambas economias por igual.

(1,5 puntos) Suponga ahora que la regla de gasto en ambas economias es
g=g+¢&,, pero que la Autoridad Monetaria en la economia A esta bien
representada  por una Regla de Taylor como la  siguiente:
iP =T +7x, + h(;rt — 7[*)+ b(y,— V), mientras que en la economia B la Regla de

Taylor es simplemente: i’ =T +7;, +h(7zt —ﬂ*). Suponga que inicialmente

ambas economias se encuentran en equilibrio a largo plazo. Diga qué respuesta es
correcta:

A) Un shock fiscal positivo generara un desplazamiento de la demanda agregada

mayor en la Economia A.

B) Un shock fiscal positivo generara un desplazamiento de la demanda agregada

mayor en la Economia B.

C) Un shock fiscal positivo generara un desplazamiento de la demanda agregada

igual en ambas economias.

Preguntas cortas (responda a dos de las tres):

L.

Suponga una empresa que decide sobre dos periodos el nivel de empleo en cada
periodo y la inversion del periodo 1 al periodo 2. Suponga que los costes de ajuste
vienen dados por la siguiente funcion:

2
. K, —-K
costes de ajuste = Sl hTR
2\ K,

Escriba con todo detalle el problema de decision de la empresa y calcule la
demanda de inversion. Caracterice como afectan cambios en el salario real del
segundo periodo a la demanda de inversion. (2,5 puntos)



II.

I1I.

Considere una version del siguiente modelo de decision intertemporal consumo-
ocio como la siguiente:

Max Inc, + yIn(I-n)+ g Inc,, y>0, B €(0,1)

{ci.8.n, ¢}
sujetoa: C, +S=wn,
c,=(+r)s

pero en la que un impuesto proporcional grava la renta del trabajo, y otro impuesto
proporcional distinto grava la renta del ahorro. Caracterice brevemente los efectos
sobre el ahorro y la oferta de trabajo de cambios en los dos impuestos (2,5
puntos).

Considere una economia en la que la funcion de consumo privado viene
representada por C=C,+C (Y -T)con T=T +TY, C >0, y T, >0, la

funcidn de inversion por, | =1, +1.r con | <0, y las compras del estado por G.

Considere ademas que la politica monetaria estd bien representada por una Regla
de Taylor en la que el tipo de interés de politica depende del “output” y del
“inflation” gap. Derive una curva de demanda agregada para esta economia,
represéntela graficamente e indique qué variables determinan su posicion en el
plano (m,y) (2,5 puntos)

Problemas (Responda solo a uno de ellos):

Problema 1: Considere el problema de decision de los hogares que deciden cudnto

consumir en cada uno de los dos periodos en que viven, cudnto ahorrar, y cuanto

trabajar en el primer periodo. Suponga que el hogar representativo puede vivir en dos
economias alternativas. En la economia A se grava la renta del trabajo y en la economia

B sdlo se grava el consumo en ambos periodos.

a) Describa detalladamente los problemas a los que se enfrentan los hogares de

ambas economias (2 puntos)
C

. T , , . .
b) Demuestre que si 7 = ——, ambas economias recaudaran lo mismo si ambas
1 c
+7

tienen tipos de interés y salarios reales iguales. (2,5 puntos)
¢) Bajo la misma recaudacion, ;qué sistema impositivo genera mas bienestar?. (2,5
puntos)



Problema 2: Considere el siguiente modelo de decision intertemporal consumo-ocio:

Max Inc, + yIn(I-n)+ B Inc,, y>0, B €(0,1)

{ci.s,n, ¢y}
sujetoa: C,+s=(l-7)wn,
C,=(0+r)s+T

donde 7 es un tipo impositivo que grava la renta salarial en la primera parte de la
vida de los consumidores y su recaudacion sirve para financiar la pension que
recibe el consumidor cuando éste se jubila en la segunda parte de su vida (dada
por T). Por tanto, la restriccion presupuestaria del gobierno es la siguiente:

T=1+r)rwn.
1+ 4
+B+y
puntos), y ii) que la oferta de trabajo es inelastica aunque depende negativamente
del tipo impositivo. (3,5 puntos)

Demuestre que: 1) la pension que recibe es T = (1+r)(1-7)r@ 3.5



