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Evolucién precios de materias primas, Ene 2000-Ago 2010
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MINERALES Y METALES
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Causas del alto crecimiento en ’
2003-2008 |
LR

e Rapido crecimiento econdémico
e Escaso aumento de la oferta

e Bajos tipos de interes

* Especulacion financiera

En alimentos, produccidon de biocombustibles
+ altos precios petroleo y fertilizantes
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El impacto de la crisis

Julio de 2008 — Febrero de 2009
Vi \w'» A

e Menor crecimiento econdmico mundial

e Aumento retardado de la oferta por las
Inversiones anteriores

e Menores inversiones financieras por la
sequia del crédito
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LLa recuperacion |

Desde Marzo de 2009

Recuperacion de la economia mundial

* Buen comportamiento de las economias
emergentes y en desarrollo

Depreciacion del dolar

Bajos tipos de interes, especialmente en
EEUU, la UE y Japon
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Perspectivas

A Vil N\ R
 Demanda alta, por el elevado crecimiento
de las economias emergentes, pero menor
que en 2003-08 (poblacion y producto
global): un “pico” de precios, como en
2008, es poco probable, salvo por motivos
geopoliticos o de clima

Oferta estable: No hay escasez, salvo en
lgunos metales
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La |mportanC|a de las
economias emergentes

Parte en el crecimiento del producto mundial

60% -
50%0 -
40%0 -
30% -
20%

10% -

0% -
1980-90 1990-2000 2000-2005 2005-2010 2010-2015

"" .‘ ‘- Economias avanzadas (sin contar NEIA) B Economias emergentes y en desarrollo

GJW‘ Jlﬂtﬂgﬂ
. R




W/ A
N N7

Perspectivas estables hasta, al 4
menos, 2012 |
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Figure 1.19. Commodity and Petroleum Prices
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El papel recuperadoy la .
demanda de_Cm “l(i) i

* Precios crecientes por: (1) creciente
reciclaje y (2) demanda de Chinay otros
paises asiaticos

e |La demanda de China se mantendra
probablemente robusta:

— crecimiento econdmico alto

— apreciacion gradual del yuan
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El papel recuperado y la demanda *
de China (2 M
i N

« La dependencia de China (y Asia) a veces se percibe como
Inquietante por: (1) la dependencia de la coyuntura en zona
lejana y poco conocida; (2) el hecho de que China importa
papel recuperado, pero también lo exporta (en embalajes
de sus productos exportados)

* Enrealidad, hay que tener en cuenta que: (1) el
crecimiento de Asia seguira mucho mas alto que el del de
Occidente y Japon; (2) el coeficiente de exportacion
(Exportaciones/PIB) de China tendera a bajar con el
tiempo, con lo gue aumentaran sus importaciones netas.
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Crecimento del PIB

Previsiones del FMI hasta 2015
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Exportaciones/PIB de Chm
2001-2015 !
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Figure 10. Exports and imports

Share of GDP (percent)
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Sowurce: CEIC. author’s estimates.
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