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INSTRUCCIONES

El examen consta de 20 preguntas de tipo test. Sefiale su respuesta a cada pregunta
con bolfgrafo, tachando con un aspa una y sélo una casilla por pregunta en la
plantilla de la pégina 1; si tacha mds de una casilla en una pregunta, se considerars
que su respuesta a dicha pregunta es incorrecta; si desea dejar alguna pregunta sin
responder, tache con un aspa la casilla “En blanco” correspondiente. Una respuesta
correcta vale +3 puntos, una incorrecta -1 punto, y una en blanco 0 puntos; se
obtiene un aprobado con 30-41 puntos, un notable con 42-50 puntos, y un
sobresaliente con 51-60 puntos.

No desgrape estas hojas. No rellene las casillas de la tltima lfnea de la pégina 1.
Utilice el espacio en blanco de las péginas siguientes para efectuar operaciones. No
utilice durante el examen ningin papel adicional a estas hojas grapadas.
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Pregunta 1 En blanco
Pregunta 2 En blanco
Pregunta 3 D En blanco
Pregunta 4 D En blanco
Pregunta 5 C D En blanco
Pregunta 6 C D En blanco
Pregunta 7 B C D En blanco
Pregunta 8 B C D En blanco
Pregunta 9 B C D En blanco
Pregunta 10 B C D En blanco
Pregunta 11 B C D En blanco
Pregunta 12 A B C Nl En blanco
Pregunta 13 A C En blanco
Pregunta 14 A B C En blanco
Pregunta 15 A B C En blanco
Pregunta 16 A B En blanco
Pregunta 17 A " En blanco
Pregunta 18 A En blanco
Pregunta 19 A En blanco
Pregunta 20 A En blanco




Las preguntas 1 a 5 se refieren al enunciado siguiente: Utilizando 30 observaciones
ANUALES sobre inversién (INV), producto interior bruto (PIB) y tipo de interés (TINT),
se ha estimado por MCO una funcién de inversién del tipo

INV, = B + BoPIB; + B3TINT; + U, .

Los resultados de dicha estimacién figuran més abajo en la Tabla FINV1. Por su parte,
la Tabla FINV2 contiene la estimacién por MCO de la regresién auxiliar

UMCO; = 6 + &PIB; + 8TINT, + §4UMCO;_1 + V;,

donde la serie UMCO contiene los residuos asociados con la estimacién por MCO que
figura en la Tabla FINV1.

Tabla FINV1

Dependent Variable: INV
Method: Least Squares
Sample: 130

Included observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc 6.224038 2510894 2.479172 0.0197
PIB 0769911 0.071791 10.72442 0.0000
TINT -0.184196 0.126416 -1.457068 0.1566

R-squared: 0.816282
Durbin-Watson stat: 0.852153

Tabla FINV2

Dependent Variable: UMCO
Method: Least Squares
Sample: 1 30

Included observations: 30

Presamele missigg value |agged residual set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
(o] 1.365569 2.121810 0.843587 0.5255
PIB -0.007865 0.059735 -0.131664 0.8963
TINT  -0.082614 0.107576 -0.767957 0.4494

UMCO(-1) 0.595067 0.164728 3.612417 0.0013

R-squared: 0.334179

Pregunta 1. Utilizando la informacién contenida en la Tabla FINV2 y teniendo en
cuenta que Pr[x?(1) > (30 x0.334179)] = 0.0015, la hipétesis nula de que las
perturbaciones (U;) de la funcién de inversién NO estdn autocorrelacionadas:

A) No puede rechazarse al 1%.
B) No se puede contrastar con la informacién disponible.
C) No puede rechazarse ni al 5% ni al 10%.
Debe rechazarse al 1% en favor de que presentan autocorrelacién de orden 1.

€ @) TesrT de DBrevrh-Godfreq Pwe pog

Pregunta 2. Utilizando la informacién contenida en la Tabla FINV1 y sabiendo que los
valores crfticos para el contraste de Durbin-Watson al 1% son 1.07 (cota inferior) y



1.34 (cota superior), la hip6tesis nula de que las perturbaciones (U; ) de la funcién de
inversién NO presentan autocorrelacién de tipo AR(1):

A) No puede rechazarse al 1%.

B) Debe rechazarse al 1% en favor de que las perturbaciones (U;) sf presentan
autocorrelacién de tipo AR(1) con pardmetro negativo.

C) No se puede contrastar con la informacién disponible.

Debe rechazarse al 1% en favor de que las perturbaciones (Uy) sf presentan

autocorrelacién de tipo AR(1) con pardmetro positivo. pw = .‘2{:9 Mo
e AR
- |

> 2
Pregunta 3. De acuerdo con sus respuestas a las dos preghn?as anteriores: <t

A) El estadfstico ¢t que figura en la Tabla FINV1 asociado con la serie PIB puede
utilizarse para contrastar la significacién individual de G, .

B) El estadfstico F para el contraste de significacién conjunta de By y B3 puede
calcularse de la forma habitual a partir del R? que figura en la Tabla FINV1.

@ El estadfstico ¢ que figura en la Tabla FINV1 asociado con la serie TINT no debe

utilizarse para contrastar la significacién individual de 33.=® Heu vm proniem
oe auTocoyve lq.eu-.. vewv
D) El estimador que se ha utilizado para obtener las estimaciones de los pardémetros T« b. Fiwe

que figuran en la Tabla FINV1 es eficiente.

La estimacién por mfmimos cuadrados generalizados (MCG) de la funcién de
inversién bajo la hipdtesis de que las perturbaciones siguen un modelo AR(1), ha
proporcionado los resultados que figuran en la Tabla FINV3.

Tabla FINV3

Dependent Variable: INV

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2 30

Included observations: 29 after adjusting endpoints
Convergence achleved after 6 iterations

Variable Coefficlent Std. Errgr t~St_2ﬁstIc Prob.
c 7.329871 3.733841 1.963081 0.0809
PIB 0.784854 0.147184 5.332462 0.0000
TINT  -0.295775 0.080312 -3.682852 0.0011

AR(1) 0.614638 0.156370 3.930662 0.0008

R-squared: 0.880114
Durbin-Watson stat: 1.608128

Pregunta 4. Comparando los resultados de la Tabla FINV3 (MCG) con los de la Tabla
FINVt (MCO), indique cuél de las afirmaciones siguientes es FALSA:

A) De la Tabla FINV1 se deduce errénéamente que el efecto parcial del tipo de interés
sobre la inversién no es significativo ni siquiera al 10%.

B) De la Tabla FINV3 se deduce que el efecto parcial del tipo de interés sobre la
inversién es significativo incluso al 1%.




@ La estimacién por MCO del efecto parcial del producto interior bruto sobre la
inversién es més fiable que la estimacién de dicho efecto por MCG, ya que la
estimacién por MCG va acompaiiada de un error estdndar més grande.

‘DY La inversién auténoma no es significativa al 5%, aunque de la Tabla FINV1 se

deduce erréneamente que sf lo es. ola ofauvicced Tpice el Powri-

maTve @a FINVA MO QTS coweeTri~
AmamTe @aTirmm vl (hey gulocurrealecd )
Pregunta 5. En el aiio ¢ = 31, el producto interior bruto y el tipo de interés valen 36

y 14, respectivamente; por otro lado, el dltimo residuo derivado de la estimacién por
MCG es igual a 1.954133. Utilizando todos los decimales de la ta.bla. adecuada, una
previsién puntual de la inversién para el afio ¢t = 31: &‘a 1130 20" €14 63%¥x

A) Debe calcularse a partir de la Tabla FINV3 y es igual a 31.444. x4, 444137 3-©
. . =2 4.0 )
Debe calcularse a partir de la Tabla FINV3 y es igual a 32.645.
C) Puede calcularse a partir de la Tabla FINV1 o de la Tabla FINV3, yR, que el resultado

es el mismo en ambos casos. INVa 1o

D) Debe calcularse a partir de la Tabla FINV1 1 es igual a 31.363. = ,?R2ABFH| +-
4 o394RSG XVE = . 295335 X G + A 200\ =232, €45

Pregunta 6. La Figura T1 contiene un grafico estandarizado de una serie temporal
MENSUAL que representa el nimero de matriculaciones ordinarias de turismos en
Espaiia desde enero de 1990 hasta diciembre de 2002.

Figura T1

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Indique cuél de las afirmaciones siguientes es CIERTA:
A) La serie de la Figura T1 es ésta,cionaria en media y en varianza.
La serie de la Figura T1 no es estacionaria en media.
C) La serie de la Figura T1 es estacionaria en media pero no en varianza.

D) Ninguna de las tres afirmaciones anteriores es cierta.



Pregunta 7. La Figura T2 contiene un gréfico estandarizado de una serie temporal
MENSUAL que representa la tasa logarftmica de variacién MENSUAL del nimero de
matriculaciones ordinarias de turismos en Espafia desde enero de 1990 hasta
diciembre de 2002.

Figura T2

1990 1992 1994 5996 1998 2000 = 2002
Indique cuél de las afirmaciones siguientes es CIERTA:
@ La serie de la Figura T2 es estacional.
B) La serie de la Figura T2 es estacionaria en media y en varianza. NOo €3 €J7RCLo —~
NArtiA EN NEPOW
C) La serie de la Figura T2 es estacionaria en media pero no en varianza. Ssnctomelided

¢
. . . . TN -
D) Ninguna de las tres afirmaciones anteriores es cierta. Jvr@va. cen vl J
Ticer o~ @t Mmive)

Pregunta 8. La Figura T3 contiene un gréfico estandarizado de una serie temporal
MENSUAL que representa la tasa logarftmica de variacién INTERANUAL del nimero de
matriculaciones ordinarias de turismos en Espafia desde enero de 1990 hasta
diciembre de 2002.

Figura T3

4

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

Indique cuél de las afirmaciones siguientes es CIERTA:



@ La serie de la Figura T3 no es estacionaria en media.
B) La serie de la Figura T3 es estacional.
C) La serie de la Figura T3 es estacionaria en media y en varianza.

D) Ninguna de las tres afirmaciones anteriores es cierta.

Pregunta 9. De acuerdo con la informacién contenida en las tres preguntas anteriores,
la serie temporal mensual que representa el logaritmo neperiano del ntimero de
matriculaciones ordinarias de turismos en Espaiia desde enero de 1990 hasta
diciembre de 2002, requiere para hacerla estacionaria en media:

@ Al menos una diferencia regular y una diferencia estacional de perfodo 12.
B) Solamente una diferencia regular.
C) Solamente una diferencia estacional de perfodo 12.

D) Solamente dos diferencias regulares.

Pregunta 10. Si el gréfico desviacién tfpica — media estandarizado de una serie
temporal es el que estéd representado més abajo en la Figura DTM, entonces dicha serie:

@ Requiere al menos una transformacién logarftmica para hacerla estacionaria.
B) Es estacionaria.
C) Requiere una transformacién logarftmica para hacerla estacionaria en media.

D) Es estacionaria en varianza pero no en media.

Figura DTM
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Pregunta 11. La ACF y la PACF teéricas de un proceso estocdstico (Z;)
estrictamente estacionario presentan el aspecto siguiente:

1.0 ACE 10 PACF
0.0 0.0
-1.0 ' 1.0

De acuerdo con lo anterior, el proceso (Z;) sigue un modelo del tipo:

@ Zy = Ay — 61 Ay, donde 6 > 0 y (A;) es un proceso de ruido blanco.
B) Z; = ¢1Z;-1 + A;, donde ¢y > 0 y (A;) es un proceso de ruido blanco.
C) Z; = A — A1, donde 6, <0y (A;) es un proceso de ruido blanco.
D) Z; = ¢1Z4—1 + A:, donde ¢ <0 y (4;) es un proceso de ruido blanco.

Pregunta 12. La previsién puntual en origen N a horizonte 2 generada por el modelo
que figura en la respuesta correcta de la pregunta anterior:

A) Es igual a 6 por la previsién puntual en origen N a horizonte 1 generada por
dicho modelo.

B) Es igual a ¢ por la previsién puntual en origen N a horizonte 1 generada por
dicho modelo.

C) Esigualal.
]
@Esigualacero—ﬂ Steawre 20 aii &~ L» process MNa(41)
Sl COMIT™TE

Las preguntas 13 a 15 se refieren al enunciado siguiente: utilizando 34 observaciones
anuales (desde 1964 hasta 1997) sobre el PIB real espafiol a precios de mercado
medido en millones de euros (serie PIB), se han estimado los dos modelos univariantes
que figuran en la Tabla PIB1 y en la Tabla PIB2 de la pigina siguiente.

Observacién importante: La primera fila de la Tabla PIB1, Dependent Variable: DLOG(PIB),
indica que en el primer modelo estimado la variable dependiente es una diferencia
regular del logaritmo neperiano de la serie PIB; la primera fila de la Tabla PIB2,
Dependent Variable: DLOG(PIB,2), indica que en el segundo modelo estimado la variable
dependiente es dos diferencias regulares del logaritmo neperiano de la serie PIB.

Pregunta 13. Indique cuél de las afirmaciones siguientes es FALSA:

A) De la Tabla PIB1 se obtiene una estimacién aproximadamente igual al 3.11_% para
el valor esperado de la tasa logarftmica de variacién anual del PIB.



El-modelo que figura en la Tabla PIB1 es un modelo claramente NO estacionario
para la tasa logarftmica de variacién anual del PIB.

C) El modelo que figura en la Tabla PIB1 es un modelo AR(1) con término constante
para la tasa logarftmica de variacién anual del PIB.

D) El modelo que figura en la Tabla PIB1 es un modelo ARIMA(1,1,0) con término
constante para el logaritmo neperiano del PIB.

Tabla PIB1

Dependent Variable: DLOG(PIB > Vil PO
Method: Least Squ:

Sample(adjusted): 1966 1997

Included observations: 32 after adjusting endpoints

Conve[gence achieved after 3 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc 0.031133 0.009634 3.231673 0.0030
AR(1)  0.674728 0.130195 5.182453 0.0000

Tabla PIB2

Zlm P

1o
Dependent Variablg: DLOG(PIB,2) \= 3 " L &
Method: Least Squ
Sample(adjusted): 1967

Included observations: 31 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 26 iterations
Backcast: 1966

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

AR(1) 0.641134 0.167000 3.839138 0.0006
MA(1) -0.064880 0.077054 -12.52212 0.0000

Pregunta 14. Sabiendo que Pr[t(29) <1.31] = 0.90, indique cuél de las afirmaciones
siguientes es FALSA:

A) El modelo que figura en la Tabla PIB2 es un modelo NO estacionario para la tasa
logarftmica de variacién anual del PIB.

B) El modelo que figura en la Tabla PIB2 es un modelo ARIMA(1,2,1) sin término
constante para el logaritmo neperiano del PIB.

C) El modelo que figura en la Tabla PIB2 es un modelo ARIMA(1,1,1) sin término
constante para la tasa logarftmica de variacién anual del PIB.

@ El modelo que figura en la Tabla PIB2 es un modelo claramente invertible para la

tasa logarftmica de variacién anual del PIB. —. 96 + 2 X. 023 mmctvee

\ em 2l (mTevvileo CcC

COmM ,}v\&.ﬁa—‘. )
Pregunta 15. De acuerdo con toda la informacién utilizada en las dos preguntas

anteriores, indique cuél de las afirmaciones siguientes es CIERTA:

A) La tasa logarftmica de variacién anual del PIB es una serie que requiere una
diferencia regular para hacerla estacionaria en media.



B) El logaritmo neperiano del PIB es una serie que requiere dos diferencias regulares
para hacerla estacionaria en media.

C) La tasa logarftmica de variacién anual del PIB es una serie claramente NO
estacionaria en media.

El modelo teérico que figura estimado en la Tabla PIB1 es un caso especial del que

figura estimado en la Tebla PIB2 cuando en éste el pardmetro de su parte MA es
exactamente igual a 1. = El feeTw AMIA) Mmoo  ImvevTiile
peoce Cemclevik cum Ume oce Lo

ditevemcied
Pregunta 16. Considere un modelo del tipo ¥; = 6, + X; + U; (3 = 1,...,20), cuyos

residuos calculados por MCO se representan como #; (i = 1,...,20). Suponga que la
estimacién por MCO de la regresién (con término constante) de 4@ sobre z; y z¢
(i =1,...,20) ha proporcionado un R? igual a 0.25. Si Pr[x?(2) < 4.61]=0.90 y
Pr[x*(2) <5.99] = 0.95, la hipétesis de que las perturbaciones del modelo
. considerado (U;) NO presentan heteroscedasticidad:

A) Debe rechazarse al 5% aunque no al 10%. m R L 20 %,28 =S

B) Debe rechazarse tanto al 10% como al 5%.
@ Debe rechazarse al 10% aunque no al 5%. S %

D) No puede rechazarse ni al 5% ni al 10%. f

44! f.99

Pregunta 17. El contraste al que se refiere la pregunta anterior se denomina:
A) Contraste de Goldfeld-Quandt.
Contraste de White.
C) Contraste de Breusch-Godfrey.
D) Contraste de Ljung-Box.

Pregunta 18. Considere el modelo Y; = 8 + G2X; + U;, cuyas perturbaciones (U;)
no presentan autocorrelacién y son tales que E[Uz] =0 y Varl;] = o?X?
(i =1,..., N); suponga, ademds, que Zz_l X; =0.Si ,6‘2 es el estimador MCO de
fa en el modelo anterior, md1que cuél de las afirmaciones siguientes es FALSA:

A) Var[,éz]=a (Ez—-lX ) (Zz—-l )(Ez—l‘X )1""9 covaniema NCe
B) ElA]=5
@ Var[,@z]-—a (Zz_lX )

D) ,82 es un estimador ineficiente de G.

1



Pregunta 19. En el contexto de un modelo de regresién lineal- Y = XB + U con
heteroscedasticidad de cualquier tipo, el llamado estimador robusto de White es:

A) Un estimador de B més eficiente que el estimador MCO.
B) Un estimador de B més eficiente que el estimador MCG.
@ Un estimador adecuado de la matriz de varianzas del estimador MCO de .

D) Un estimador insesgado de la varianza de las perturbaciones del modelo.

Pregunta 20. Un proceso estocdstico puede definirse como:

A) Una coleccién de datos sobre una variable que se observa mensualmente.
@ Una secuencia de variables aleatorias ordenadas cronolégicamente.

C) Una serie temporal estacionaria en media y en varianza.

D) Un modelo de regresién lineal con perturbaciones autocorrelacionadas.

OPERACIONES




