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PREGUNTAS QUE ABORDA EL TEMA

1. ¢Cuadl es la situacion actual de la economia de EEUU?

2. ¢Cual hasido su evolucion reciente y qué problemas
afronta a medio plazo?

3. ¢Cudl es la situacion economicay social de las
economias mas importantes de América Latina?

4. ¢Qué acuerdos comerciales han firmado entre los
paises del norte y del sur del continente americano?

5. ¢Qué impacto han tenido sobre el comercio?
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TEMA 11. LA ECONOMIA AMERICANA

1. EEUU: de la nueva economia a los desequilibrios
sostenibles.
2. Ameérica Latina: situacion economica y social.

3. Los acuerdos regionales: Mercosur y NAFTA

Bibliografia basica:
- C. Berzosa, P. Bustelo y J. de la Iglesia (2001). Capitulo 16.

- E. Palazuelos y M.J. Vara (2002). Capitulos 2 y 8.
- Claves (2006). Pags. 280-291
Bibliografia complementaria:
- S. Plaza (1996). Capitulos 5y 6.
- Claves (2006). Pags. 298-328.
- J. Stiglitz (2003)
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

1. Lasituacion actual de la economia de EEUU

« Esla economia mas grande y mas fuerte

— 298 millones de habitantes
— Renta per capita $42,000 (Rpc mundial=$9,800)
— PIB $12,36 trillones (PIB mundial = $43,07 trillones)
(PIB UK:$1,83 trillones, Rpc: $30,300
(PIB Espaia: :$1,03 trillones, Rpc: $25,500)

 La gran economia de los servicios y de la informacion
— agricultura: 1% ,industria: 20.4% ,servicios: 78.7%

— 194 millones de moaviles,
195 millones de servidores de internet

203 millones de usuarios de internet
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

1. Lasituacion actual de la economia de EEUU

 [Esta entre las economias mas competitivas del mundo

Global Competitiveness Index 2006 and 2005 comparisons
GCI GClI GCI
Country/Economy 2006 Rank 2006 Score 2005 Rank | Changes 2005-2006
Switzerland 1 5.81 4 A 3
Finland 2 576 2
Sweden 3 5.74 7
Denmark 4 5.70 3
Singapore 5 5.63 5
United States & 561 1
Japan 7 5.60 10
Germany 8 5.58 ]

(En 2005 era la economia mas competitiva, aunque empeoro en 2006)
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

La situacion actual de la economia de EEUU

Una economia de crecimiento economico moderado en
2006 (pero sostenido durante 13 anos, con 2 de recesion)

- Crecimiento mundial del 3% en 2006 (NUnidas).
- EEUU: 3.1%; Europa: 2.1%; Japon: 2%.
- Asia Este y Sur: 5%; América Latina: 3,9%:; Africa: 5%

- Paises menos desarrollados al 6,6%
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

1. La situacion actual de la economia de EEUU
« Una economia desequilibrada por su fuerte déficit corriente

Desequilibries globales crecientes
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. La situacion actual de la economia de EEUU
EEUU invierte en el exterior el doble de capital que recibe
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/j 1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

En Mill. dolares Recibida por Recibida por Emitida por Emitida por
Desde: EEUU 1995 EEUU 2005 EEUU 2005 EEUU 2005
Total 535.553 1.635.291 699.105 2.069.983
Canada 45.618 144.033 83.498 234.834
Europa 332.374 1.143.614 344.596 1.059.443
Francia 36.167 143.378 33.358 60.860
Alemania 46.017 184.213 44.242 86.319
Irlanda 4.749 21.898 7.996 61.596
Italia 3.062 7.716 17.096 25.931
Espafa 3.237 7.114 10.586 43.280
Reino Unido 116.272 282.457 106.332 323.796
América Latina 27.873 82.530 131.377 353.011
Africa 1.113 2.564 6.013 24.257
Oriente Medio 5.801 9.965 7.198 21.591
Asia Pacifico 122.774 252.584 122.711 376.849
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

%,
> >

2.”Los Felices 90

* Crecimiento intenso y prolongado (115 meses, media del
3,9% en la era Clinton)
— Primer mandato Clinton (1993-96): PIB crece al 3,2% anual
— Segundo mandato Clinton (1997-00): PIB crece al 4,5% anual
— La industria manufacturera crecio al 5,5% y la de bienes duraderos
al 8,7%.
* Crecimiento basado en la revolucion tecnoldgica
— Los sectores de la microelectronica, la informéatica y las
telecomunicaciones lideraron la expansion.
 Crecimiento generador de empleo
— Se crearon 22 millones de empleos netos

— Latasa de crecimiento del empleo fue del 2% anual (1,3%
pobl.activa), lo que permitio reducir el desempleo del 8% al 4,4%
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Los Felices 90

e Crecimiento mas eficiente

— Las empresas elevaron su gasto en I+D hasta el 2% del PIB (el crecimiento en
inversion privada en 1+D fue del 8% anual)

— La produccion de alta tecnologia se multiplico (equipos de telecomunicaciones
19%, equipos informaticos 39%, semiconductores y electronicos 49%)

— La productividad del trabajo paso de crecer al 1% al 2,5%
* Crecimiento sin desequilibrios monetarios
— EI'IPC registré una media de 2,6% anual durante el periodo, debido a:
— Lareduccion de costes por incrementos de la productividad
— La mayor competencia empresarial
— La moderacion de los salarios por la inseguridad laboral
— La politica restrictiva de la Reserva Federal
« Crecimiento con superavit
— El déficit de -4,4% se tornd en superavit del 2% del PIB.
— Los ingresos aumentaron 2 puntos (hasta el 20%)

— Los gastos se recortaron 4 puntos (hasta el 18%), especialmente el gasto militar
y el pago de intereses de la deuda.
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Los Felices 90

 Crecimiento basado en la demanda privada
— La demanda de las AAPP sélo crecio al 1,3%
— EI Consumo personal creci6 al 3,9% (como el PIB)
— Lainversion crecio al 10%

— ElI' Consumo y la Inversion se financiaron con endeudamiento y
financiacion bursatil “efecto riqueza”.

» Crecimiento lubricado por los beneficios empresariales
— Los beneficios empresariales crecieron a tasa del 7% (descontada la
inflacion)
— Su peso en el PIB pas6 del 10 al 15%
e Crecimiento amplificado por los mercado financieros

— Los indices tradicionales Dow Jones, Nasdaqg y S&P se multiplicaron
por 3,5 veces (el Nasdaq por 6,5 veces= 23% anual)

— Y por el déficit exterior por cuenta corriente (-2,3% del PIB)

12
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Los Felices 90

Grafico 1. Evolucion de la produccion, la productividad, los beneficios v
las cotizaciones bursatiles, 1993-2000. (Indice 1992 = 100)
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Tasa anual de crecimeinto del PIB

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005

Ao
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Origen y razones de la crisis de 2001

e Sobre-endeudamiento:

— Las empresas financiaron incorrectamente su inversion: El
aumento del valor de los activos empresariales durante la expansion
(65%) se habia sustentado en el crecimiento de los activos financieros
(90%), independientemente de que los beneficios con respecto al valor
de los activos hubiera caido un 25%. Esos beneficios, se repartian en
dividendos para crear valor pero no para financiar nuevas inversiones.

— Los hogares también financiaron su consumo con

endeudamiento y el efecto riqueza de la burbuja bursatil: El
ahorro personal paso del 3,4% del PIB en 1995 al 1,3% en 2004. Las
obligaciones de pago de los hogares pasaron del 93% al 122% de la
renta familiar disponible en el mismo periodo.

i5
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Origen y razones de la crisis de 2001
 La burbuja bursatil:

Entre 1995y 1998: la Bolsa creci6 de acuerdo los “fundamentales”. A
partir de 1998 se entro en una espiral especulativa (el S&P crecio a
ritmos del 14% anual y el Nasdaq del 23%)

e Comparator (1996): sus acciones pasaron de valer 2millones a 1000 millones en el
primer dia de cotizacion.

* Marketwatch.com (1998): en su primer dia de cotizacion se elevaron sus acciones un
575%

El PER: (precio acciones vs. dividendos) se acerco al 50 cuando el
promedio historico era de 16. La Prima de Riesgo de las acciones se
redujo casi a O(cuando en 1991 la prima era del 6%)

El valor de mercado de las compaiias en 1999 era 300 veces mayor
gue su cifra de beneficios y 25 mayor que su cifra de ventas.

La Reserva Federal y el FMI tuvieron que salir al rescate de algunos
brokers como LTCM para evitar la quiebra del sistema financiero, tras la
crisis asiatica y el paron de la bolsa americana

i6
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4. LA SEMILLA DE LA DESTRUCCION Y LA
CRISIS

2. Origen y razones de la crisis de 2001
« LaBurbujabursatil: Se pincho entre marzo 2000 y marzo 2003

Grafico 2. Indices bursatiles: enero=1992 a marzo=-2003
{cotizaciones a comienzos de cada mes)
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Origen y razones de la crisis de 2001
 El fuerte déficit exterior

— Ahorro publico: Mientras el gobierno Clinton generaba ahorro
(transformando el saldo publico del -4,4% al 2% del PIB).

— Desahorro privado: El ahorro privado se reducia (del 18,4% al 12,8% del
PIB).

— Inversion creciente: Pero la inversion privada crecia (del 13,7% al 12,8%
del PIB).

— Brecha de financiacidon: Esto provocé una BRECHA AHORRO-
INVERSION DE 10 PUNTOS (del 4,7% al -5,6% del PIB).

— Déficit exterior: El consumo y la inversion se sostuvieron con
importaciones, financiadas con capitales externos (inversiones directas, en
cartera y préstamos provenientes del resto del mundo-primero de Europay
luego de Asia)
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Origen y razones de la crisis de 2001
o El fuerte déficit exterior

Grafico 3. Balance Ahorro-Inversion del sector privado y del gobiernc,
v desequilibrio exterior (% P1B)

Secior Privado (Ahorro menos Invarsian)
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Fusnte: Bureau of BEconomic Analysis
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1. LA ECONOMIA DE EE.UU.

2. Origen y razones de la crisis de 2001

La fuerte apreciacion del dolar: resultado de la politica de tipos altos de la
Fed, la entrada de capitales y la compra de bonos por los paises asiaticos para sostener
el valor de sus reservas en $

Cirdfico 4. Cotizacion del dolar con el marco, el ven v el guro
(unidades por dilar)
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TEMA 11. LA ECONOMIA AMERICANA

1. EEUU: de la nueva economia a los desequilibrios sostenibles.
2. Ameérica Latina: situacion economicay social
3. Los blogues regionales: Mercosur y NAFTA

Bibliografia basica:
- C. Berzosa, P. Bustelo y J. de la Iglesia (2001). Capitulos 16.
- E. Palazuelos y M.J. Vara (2002). Capitulos 2 y 8.
- Claves (2006). Pags. 280-291
Bibliografia complementaria:
- S. Plaza (1996). Capitulos 5y 6.
- Claves (2006). Pags. 298-328.
- J. Stiglitz (2003)
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

1. Crecimiento e inflacion

e Fuerte crecimiento en los ultimos anos: El PIB crecidé un 18,8% entre
2003 y 2006.

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: PRODUCTO INTERNO BRUTO
TOTALY PER CAPITA
(Indices afio base 2000=100, calculado sobre la base
de cifras en ddédares constardes de 2000}
120

115 |

1062

1000 1001 1032 1023 1004 1005 1008 1007 1008 1990 2000 2004 2000 2004 2004 2005 D008~

Produchs inb=ma brino M Producto inberno brudo par cdpiba
Fuente: Comisidn Econdmica para aAmérica Latina v al Caribe (CEPAL),
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

1. Crecimiento e inflacion

 Tres paises crecieron por encima del 8%: Venezuela, Argentina 'y Rep.
Dominicana.

AMERICA LATINAY EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO, 2005 y 2006
{Tasas do vanacidn anual, calcwadas solbve la base de cifras
an ddianes constantes de 2000, en porcantajes)
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

1. Crecimiento e inflacion

« Modelo mas equilibrado: Mas inversién; menos déficit corriente y menor

gasto publico. S
AMERICA LATINA: PRODUCTO INTERNG BRUTO

) ¥ COMPOMENTES DEL GASTO
{indices, ano base 2000=100, caicwlados sobre la base de cifras
gt diddares constanies de 2000)
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Fusnte: Comizsidn Econdrmica pam América Latina v el Caribs (CEPAL),
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

1. Crecimiento e inflacion

* Inflacion bajo control: Mas inversién; menos déficit corriente y menor
gasto publico.

AMERICA LATINAY EL CARIBE: VARIACION MENSUAL
DE LOS INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
¥ DE INFLACION SUBYACENTE
(Promedic movil de Fes messs, no pondsrads, &n porceniajes)

14 -

8303 3§33 383388338

— 125 gonoral = = = Irflacidn subyacon o

Fugmnte: Comision Econdmica pam América Latina v sl Caribe (CEPAL),
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

2. Empleo, salarios y pobreza

 |Importante creacion de empleo: Latasa de desempleo bajé del 11,5% al

0 5 e
9,1% en 2 anos AMERICA LATINA (0 PAISES): TASAS TRIMESTRALES DE

OCUPACION Y DESEMPLEC
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Fuante: Comisidn Econdmica para Améarica Latina v al Cariba (CEPAL),
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

2. Empleo, salarios y pobreza
« Mas desempleo entre mujeres y jovenes:

Tasa de desempleo por sexo Tasa de desempleo por grupos de edad

I Palsss Qus Medufsron MArAdmenta 4l dessmples
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

2. Empleo, salarios y pobreza

« AUNn hay mas desempleo entre los estratos mas pobres:

Tasa de desempleo por deciles de ingreso b/
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2. LA ECONOMIA DE AMERICA LATINA

2. Empleo, salarios y pobreza
« Perolaindigenciay la pobreza se han reducido ligeramente:

Porcentaje de personas Volumen de poblacion
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TEMA 11. LA ECONOMIA AMERICANA

1. EEUU: de la nueva economia a los desequilibrios sostenibles.
2. Ameérica Latina: situacion economica y social
3. Los blogues regionales: Mercosur y NAFTA

Bibliografia basica:
- C. Berzosa, P. Bustelo y J. de la Iglesia (2001). Capitulos 16.
- E. Palazuelos y M.J. Vara (2002). Capitulos 2 y 8.
- Claves (2006). Pags. 280-291
Bibliografia complementaria:
- S. Plaza (1996). Capitulos 5y 6.
- Claves (2006). Pags. 298-328.
- J. Stiglitz (2003)

30



Estructura Econdmica Mundial

e 3. LOS ACUERDOS COMERCIALES

.~ MERCOSUR

Origen: Tratado de Asuncion (1991), que establece una
zona de libre comercio. Ampliado por el Protocolo de Ouro Preto
(1994), que crea una Unidn Aduanera y una estructura institucional.

Miembros: Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay.
Chile y Bolivia (no son miembros plenos pero suscribieron en 1998
una declaracion conjunta de compromiso democratico y de paz).

Politicas: arancel externo comun, politica comercial comdn y
libre circulacion de bienes, servicios y factores productivos.
Instituciones incipientes (Consejo del Mercado Comun del Sur)

Objetivos: crear un Mercado Comun. Para ello, la zona de
libre comercio y la unién aduanera son pasos intermedios.
Actualmente deben mejorar la coordinacion de politicas
macroeconomicas y armonizar legislaciones. Pdte: Acuerdo con la UE
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e 3. LOS ACUERDOS COMERCIALES

2. NAFTA

 Origen: Tratado de Libre Comercio (1994), que establece
una zona de libre comercio para 2009 entre los 3 paises firmantes.

« Miembros: EE.UU., Canaday Mgjico. Asimetria de tamafio
economico (PNB EEUU=9.000 MM$; PNB Canada=700MM$; PNB
Méjico=600MM$)

 Politicas: libre circulacién de bienes, servicios y trabajadores,
sobre la base de cuotas bilaterales y procesos graduales. Sin
instituciones (Secretariado con 3 secciones para conflictos).

 Objetivos: culminar la zona de libre comercio. A EEUU le
interesa el acceso de sus manufacturas (automaviles y electronica) e
inversiones; a Méjico el acceso de sus productos agricolas y sus
trabajadores; y a Canada el acceso de sus bienes intermedios y
servicios.
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e 3. LOS ACUERDOS COMERCIALES

d 3

2. NAFTA

e Elcomercio interno entre los miembros ha aumentado
Volumen de comercio dentro de NAFTA

U.5. dollars (billions)
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3. LOS ACUERDOS COMERCIALES

d >

2. NAFTA

Estructura Econdmica Mundial

« Me¢jico vende mas textil (maquiladoras) y EEUU mas coches

Textil
1003 2001 % Change
Country 1903-2001
Total % Trade Total %o Trade Total Trade
Trade World Bal. Trade World Bal. Trade Bal.

(SBil.) Share  (SBill) | (SBil.) Share (SBill)

Mexico $4.4 8%  ($0.76) | 8154  16%  ($4.2) | 250%

Asia £29.0 55%  (825.78) $42.5 45%  (539.5) 47% 53%
Total 55273 - (83148 $93.6 - (8594) 79% 89%
'Dollar figures in this table are in nominal U.S. dollars. Automovil
19903 2001 % Change
Country 1903-2001
Total %% Trade Total L% Trade Total Trade
Trade World Bal. Trade World Eal Trade Deficit
(SBill.) Share (3Bill.) | (3Bill.)  Share (SBill.)
Canada $340 43% (818.5) 5541 36% ($27.6) 35% 49%;
Mexico $3.9 5% (53.8) 5252 17% ($17.4) 5346%
Other $43.1 33% (322.00 5696 47% ($34.4) 61% 147%
Total £81.9 = (544.1) %1489 - (3100.4) 82% 128%

! Dollar figures in this table are nommal U.S. dollars.
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RECAPITULACION

La economia americana (norte y sur) crece a buen ritmo. Tanto
EEUU como en América Latina han superado la crisis de 2001 y crecen
a tasas mayores que Europa.

En EEUU persisten desequilibrios en su balanza por cuenta
corriente. El dolar debera sequir depreciandose.

En América Latina persisten desequilibrios sociales y pobreza, a
pesar del aumento del empleo.

Mercosur es un proyecto de integracion econémica mas
ambicioso, que se mira en el ejemplo europeo.

NAFTA no tiene grandes pretensiones, pero a pesar de las
reticencias iniciales, todos los firmantes estan ganando con la
liberalizacion.

Otros intentos regionales (como ALCA, ALBA o el MCCA) no han
producido avances significativos en la integracion comercial.
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Estructura Econdmica Mundial

EJERCICIOS

Busqueda/Analisis individual:1) ¢ Es la burbuja
iInmobiliaria reciente en EEUU similar a la burbuja bursatil
anterior?.

*Trabajo en grupo: Busca el origen, los paises integrantes
y las caracteristicas de la ALALC (1960) y el ALCA (1994).
Comparalas y explica la aparicion de ALBA.

el ecturas adicionales:

-Stiglitz, J. (2003) Los felices 90: La semilla de la destruccion.
Taurus. Ch 1.

-Santiso, J. (2006). Latin America’s Political Economy of the
Possible. MIT Press. Ch. 1
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Estructura Econdmica Mundial

ENLACES DE INTERES

‘RESERVA FEDERAL: www.fed.org . Informacion sobre la politica
monetaria estadounidense y analisis académicos de coyuntura
economica.

*COUNCIL OF ECONOMIC ADVISORS: www.cea.gov . El consejo
de asesores econdmicos del presidente publica una informe anual
sobre la situacion de la economia estadounidense y sus
perspectivas de medio plazo.

CEPAL: www.cepal.org . Comité de Naciones Unidas. Informacion
econOmica y social detallada sobre América latina.

*MERCOSUR: www.mercosur.int . Informacion sobre el Mercado
Comun del Suir.

*ALCA: www.ftaa-alca.org . Informacion sobre la zona de libre
comercio de las Americas

‘NAFTA: www.nafta-sec-alena.org . Informacion sobre el area de
libre comercio de norteamérica.
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