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Resumen

El uso dd concepto de la globdizacion es reativamente nuevo en la economia
Sn embargo, s trata de un fendmeno presente desde los primeros momentos del
capitdismo. En ese articulo, mostramos que la evolucién de largo plazo en la segunda
mitad del siglo XX de tres economias diferentes —Estados Unidos, Espafia y México— es
muy smilar, lo que nos indica la exigencia de una pauta mundid en € comportamiento
de las economias cepitdistas. En concreto, es posble identificar una onda larga en d
desarrollo econdmico, con una fase de rgpida acumulacion que se corresponde a la
primera parte de la segunda mitad dd siglo XX, seguida de una fase depresva que s
prolonga hasta la actudidad. No obgstante, € andiss de largo plazo de las tres
economias andlizadas nos permite identificar las caracteridicas paticulares de la

evolucion econdmica de estos tres casos paradigméti cos.



1. INTRODUCCION
1.1 Economia mundial y globalizacién

El concepto de globdizacion se ha puesto de moda en afos recientes para
referirse a la aparicion de una serie de aspectos novedosos dd capitalismo. Estos
aspectos estén fuertemente relacionados con la esfera financiera de la economia, en
epecid, con la creacibn de un mecado mundid financiero. En concreto, la
globalizacion se caracteriza por la rdpida movilidad del capitd-dinero a escda mundia
gue ha poshilitado € desarollo de la tecnologia de la informacion. Esta Situacion ha
provocado una generdizacion a escda supranaciona tanto de los auges financieras
(burbujas especulativas en los mercados bursitiles) como de las criss financieras (crisis
asdica, desplome mundia de las bolsas, etc). De hecho, la aparicion de estos
fenbmenos ha llevado a dgunos a idetificae una nueva ea dd capitdismo,
caracterizada por la predominancia féctica de la economia financiera sobre la economia
red.

Ademas, la “ed de la globadizacion s ha caracterizado por una apertura
comercid de las economias capitdigas, mediante la reduccion de los arancdes o la
subvenciones a las exportaciones, la firma de tratados de libre comercio y la creacion de
epacios de libre movimiento de mercancias. De este modo, la globdizacion no tiene
Unicamente una dimenson financiera, Sno que también abarca a la efera de la

economiared.

Sn embago, la globdizacion no es un fendmeno nuevo en @ capitdismo en
ninguna de edas efferas. Por d contrario, la globdizacion de los mercados mundides
(financieros y de mercancias) es un fendmeno inherente d capitdismo, en pie de
iguddad a fendbmenos como la acumulacion y la competencia cepitdista. La naturaleza
de la produccion capitdista, a saber, la produccion para € beneficio, lleva d capitd a
agpoderarse de todas las esferas y amhbitos en los cuaes puede desarrollar su labor. B
capital destruye todas las barreras que se interponen en su objetivo de gpropiarse de un
beneficio y acumularlo. Por condguiente, la globdizacion dd capitd es un fendmeno
que surge a la par que € propio capitalismo como modo de produccion. De hecho, las
evidencias de un patrén mundia de comportamiento de las economias capitdistas son
numerosas, td y como han mostrado varios autores. En las Ultimos afios, estos

fendmenos Unicamente se han exacerbado, sobre todo en esfera financiera.



1.1 Tresparadigmas de desarrollo econémico: México, Espafiay EE.UU

En este trabgo, pretendemos sentar las bases para @ andisis de la evolucidon de
la economia mundia a patir dd andiss de tres casos paticulares. México, Espaia y
Estados Unidos. Por las particularidades de cada una de estas economias, podemos decir
que condituyen un paradigma econdmico en si mismas, por |0 que su estudio nos ayuda,
en parte, a abarcar la diversdad de la economia mundia. Estados Unidos representa a la
economia capitdista més avanzada y condituye d motor de economia mundid. Espafia
€S una economia de reciente indugtridizacion y que forma pate de las economias
desarrolladas desde fechas més recientes. Por Ultimo, México es un economia en
desarrollo, y como ta padece de los maes que han afectado a este tipo economias en €
ultimo medio siglo. A pesar de esta diversidad, vamos a mostrar que las tres economias
s han comportado de acuerdo a un patron econdmico comun, que identificamos como

el patrén de comportamiento mundia de las economias capitalistes.

El andiss edas tres economias desde la perspectiva clasica de la teoria labord
dd vaor exige estimar una serie de variables econdbmicas acordes a eta perspectiva a
partir de las categorias contables ortodoxas. Los procedimientos requeridos para esta
estimacion pueden ser consultados en cuaquier otra fuente (Camara, 2003: Apéndice
metodologico). Dada nuestra disponibilidad de datos actuaes, nuestras estimaciones
abarcan € sector privado para las economias de México y Estados Unidos, y € sector
edtrictamente capitaista Espafia.

1. LA ONDA LARGA DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Td y como vimos en la introduccion, las economias capitdisas sguen un patron
de comportamiento mundid desde los dbores del capitdismo y esta evolucion comin
se ha exacerbado en periodos recientes con la diminacion progresiva de las barreras que
obstaculizan € libre funcionamiento del capitd mundid. La exigencia de una evolucién
comin en los Ultimos dos sglos de las economias capitdistas avanzadas ha sido
evidenciada por diversos autores. No obstante, esta caracterizacion comin puede
extenderse dd centro a la periferia ded mundo capitalista; es decir, los paises en vias de
desarallo tienen una evolucion econdmica que sgue igudmente € patron econdmico
mundid. Por supuesto, esto no implica que no exisan diferencias concretas en €

comportamiento de cada una de las economias paticulares, asi como que edas



diferencias no estén relacionadas con d tipo de economia de que se trata. En todo caso,
podemos identificar rasgos comunes en la evolucion las diferentes  economias

naciondes, 10 que nos lleva a pensar en la existencia de un patron mundia de desarrollo
€conomico.

A continuacion, vamos evidenciar los principaes rasgos de la onda larga que ha
caracterizado a capitdismo mundia después de la Segunda Guerra Mundid a partir dd
andiss de tres economias capitdistas. México, Espafiay Estados Unidos.

1.1 Laondalargadel crecimiento econémico

El principd rasgo que caracteriza a la onda larga dd capitdismo mundid dd
dtimo medio sglo es la evolucion dd crecimiento econdmico. En la época de
posguerra, podemos identificar una primera fase de dtos crecimientos econdmicaos,
seguida por una segunda fase de crecimientos econdmicos mas moderados. El Gréfico 1
evidencia este comportamiento para las tres economias andizadas a patir de la

tendencia en las tasas de crecimiento obtenida mediante la aplicacion dd filtro de
Hoddrick- Presscot®:

Gréfico 1. Laondalarga en € crecimiento econémico
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1 utilizamos d filtro de Hoddrick-Presscot con el pardmetro habitual para las series anuales de 100 para
obtener las lineas de tendencia de las diferentes series.



Como se puede observar, los tres paisss muestran € comportamiento
anteriormente descrito que identifica dos fases € crecimiento econdmico en los Ultimos
50 afios. No obstante, existen importantes diferencias entre los tres paises. En primer
lugar, cabe destacar que estas dos fases son mucho menos pronunciadas para € caso de
Estados Unidos; los crecimientos de la primera fase son mas moderados, mientras que
los de la segunda fase estén por encima que los de México y Espafia, excepto en los
Ultimos afios. Por otro lado, aunque los niveles de crecimiento de Espafia y México en
ambas fases son muy smilares, es evidente que la trangcion de una fase a otra es mas
tardia para € caso de México, donde las dtas tasas de crecimiento se prolongan por 6 6
7 ahos més. Por Ultimo, la mayor oscilacion de crecimiento econdmico en Espafia
puede dribuirse en pate a que congderamos exclusvamente e sector capitdista,

mucho mas expuesto a las fluctuaciones econémicas.

1.2 Laondalargaen laacumulacion de capital

Desde € punto de vidta de la teoria labord del vdor, € objeto de la produccion
capitdista es la acumulacion de capital. Por esta razdn, € segundo rasgo que
empleamos para caracterizar a la economia mundid es la acumulacion de cepitd. El
Gréfico 2 muedtra la tendencia de la tasa de crecimiento de la inversén para las tres

economias andizadas:

Gréfico 2. Tasa de crecimiento delainversién (L inea de tendencia)
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Como en & caso anterior, podemos observar un comportamiento smilar de la

inverson en los tres paises, aunque, por supuesto, se observan las diferencias



naciondes. En generd, la inverson crece a ritmo dto d principio dd periodo,
fundamentalmente, durante los aflos sesenta Pogteriormente, la inverson reduce su
ritmo de crecimiento durante los afios 70 y 80, para volver a recuperar su ritmo de
crecimiento anud inicid a find de la serie en los afios 90. Particularmente, la reduccion
en e crecimiento en la inverson es especidmente pronunciada en Espafia, mientras que
en Estados Unidos € €efecto es mucho mas moderado. Ademas, este pais experimenta
los mayores incrementos en inversion en la década de los 90. Por su parte, México

parece recuperar SU ritmo inversor, mientras que la recuperacion find en Espafia es
menos explosva

La onda larga en la acumulacion de capitd se puede goreciar igudmente en la
evolucion de las tasas de inverson, edo es, d raio entre la inversdn privada productiva
y d producto neto o vaor nuevo. El Grafico 3 muedtra las lineas de tendencia de las

tasas de inversién en México, Espafiay Estados Unidos:

Gréfico 3. Tasasdeinversion (Linea detendencia)
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En los tres paises, se puede apreciar una primera fase de crecimiento progresivo
de las tasas de inversidn, que se prolongan hasta principios de los 70 para caso de
Espafa y finades de esta década para los otros dos paises. De nuevo, esta evolucion s ve
truncada a partir de edtas fechas y d ritmo de inverson se desacdera. En los Ultimos

afios, se observa una recuperacion en los tres paises de las tasas de inversion.

En condusidn, identificamos un onda larga en la acumulacion muy dmilar a la

onda larga que detectamos en d crecimiento econdmico. La principd diferencia radica



en que la inverson parece haber recuperado sus nivedes més dtos dd periodo, a

diferenciadd crecimiento econémico.

1.3Laondalargaen el desempleo

2. RENTABILIDAD, ACUMULACION Y CRISISCAPITALISTA MUNDIAL

Dede la perspectiva clésica de la teoria labord dd vaor, la acumulacion de
copitdl y € crecimiento econdmico estan generados enddgenamente; la  produccion
capitdiga es fundamentdmente produccion de plusvdia y la plusvdia debe ser
mayoritariamente acumulada. De este modo, la generaciéon de plustrabgjo por parte de la
clase obrera y su gpropiacion por la clase capitdista es @ motor que pone en
movimiento a la economia Por este motivo, la dindmica de la tasa de beneficio se
convierte en d factor fundamentd que determina la sdud de la acumulacion capitdista
Seglin la teoria labord del vaor, esa dindmica esta fundamentamente condicionada por
e tipo de cambio técnico capitalista; en concreto, € cambio técnico sesgada hacia la
sudtitucion de fuerza de trabgo por maquinaria implica la exisencia de una tendencia d
descenso en la tasa de beneficio. Esta tendencia es la que provoca la existencia de crisis
y fluctuaciones en d capitdismo (Shaikh, 1992; Duménil y Lévy, 1998).

2.1 Larentabilidad del capital mundial

En este gpartado, vamos a mograr la evolucion de la rentabilidad en las tres
economias andizadas. Espalia, México y Edados Unidos. Ademés, andizamos las
causas que subyacen a la dindmica de la tasa de bereficio. En primer lugar, mostramos
latasa de beneficio generd @ Gréfico 4:



Graéfico 4. Tasas de beneficio en M éxico, Espafiay Estados Unidos
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De nuevo, la observacion dd gréfico nos permite identificar una pauta comin en
el comportamiento de las tasas de beneficio. En concreto, se produce un descenso en la
tasa de beneficio y una recuperacion posterior comun para los tres paises. El descenso
se materidiza en los primeros afios del periodo —especidmente, en las décadas de los 60
y 70—, mientras que s revierte en las dos Ultimas décadas. En cambio, €
comportamiento de la tasa de beneficio en los primeros afios de la serie es totdmente
divergente. Espaiia presenta un incremento en la tasa de beneficio, Estados Unidos
observa un estancamiento en eda tasa y México presenta un fuerte descenso. Este
comportamiento puede ser aribuido a una menor figbilidad en los datos econdmicos
Segun nos degamos en d horizonte tempora, asi como a las circungtancias coyunturaes
de cada una de estas economias, por gemplo, la crisis de México de principios de los 50

y d fuerte incremento en la tasa de utilizacion de la cgpacidad inddada en Espafia
(Camara, 2003: sec. 7. 3.)

Un hecho especidmente relevante es la diferencia en d nive de la tasa de
beneficio entre los tres paises’. A priori, esta diferencia es facilmente aribuible a dos

factores. En primer lugar, dado que las estimaciones de México y EE.UU. e refieren a

2 Dada la heterogeneidad de las fuentes de datos utilizadas, no podemos dotar de gran confiabilidad al
nivel de las distintas estimaciones de |a tasa de beneficio, aunque si a su evolucién. Por consiguiente, las
consecuencias que se pueden extraer del analisis de su nivel son ciertamente limitadas.



la totdidad del sector privado de la economia, estén tomando en cuenta € sector de la
produccion mercanitii smple o no cepitdisa, que se contabiliza fundamentadmente
como excedente de explotacion. En  consecuencia, las  edimaciones  estan
sobredimensionando en mayor medida d beneficio cepitdista en agudlos paises que
tienen un sector mercantil no capitdista mayor, esto es, en los paises en desarrollo como
México®. En segundo lugar, es l6gico a priori que la tasa de beneficio sea més dta en
aquellos paises menos estables econdmicamente, es decir, en aquellos en los que existe

una prima de riesgo sobre lainversion capitaista

Dada edta disparidad en los niveles de la tasa de beneficio, presentamos €
Gréfico 5, en d que homogenizamos @ nive de las tasas otorgandole a afio 1965 d
vaor indice de 100:

Gréfico 5. Tasas de beneficio en M éxico, Espafiay EE.UU. (1965 =100)
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En & anterior gréfico se puede apreciar més nitidamente € patron comdn en la
dinamica de la tasa de beneficio. Con la excepcion de los primeros afios del periodo
andizado, las tasas de beneficio de México, Espafia y Estados Unidos se comportan de
forma practicamente igua en todo @ periodo. En especid, las tres tasas de beneficio
experimentan un fuerte descenso entre principios de los afos 60 y findes de los 70.

Ciertamente, las mayores discrepancias se concentran en los Ultimos afios de la serig,

3 El mayor nivel en la tasa de beneficio en México tiene lugar a pesar de que la medida del capital
invertido en la produccion abarca también el capital publico, algo que no ocurre para las otras dos
estimaciones.



cuando las oscilaciones de corto plazo en la tasa de beneficio mantienen un patron
claramente divergente. Ademés, es interesante observar que la recuperacion de la tasa
de beneficio, aunque iguamente moderada, es mayor en Espaiia y Estados Unidos que
en México.

En resumen, la primera fase de la onda larga de la economia mundid,
caracterizada por las dtas tasas de crecimiento e inverson, es también testigo de un
descenso en la tasa de beneficio que, como veremos més addante, es d preludio de la
cridgs capitdiga mundid y € comienzo de una segunda fase de la onda larga
caacterizada por tasas de crecimiento e inversidon inferiores. No obstante, tan
importante como & descenso en s de la tasa de beneficio son las causas que subyacen a
ese descenso. A continuacion, vamos a andizar la dinamica de la tasa de beneficio
mundial a partir de sus componentes, a saber, la tecnologia de produccion y la
digribuciéon de la renta Adi, la tasa de beneficio puede descomponerse entre la
participacion de los beneficios en larentay la productividad de capitd:

Tasadebeneficio = Participadon de los beneficios : Productividad del capital

La teoria labord dd vaor supone que la tasa de beneficios desciende como
consecuencia de incremento en los requerimientos de capital por unidad de trabgo —es
decir, @ descenso en la productividad del capita— debido a la continua mecanizacion de
las economias cepitdistas. En & Gréfico 6 tratamos de verificar empiricamente para
México, Espafia y Estados Unidos este comportamiento teorizado de la productividad
dd capita, que se muestra para los tres paises en nimeros indice con menos de 1965 =
100:



Graéfico 6. Productividad del capital en M éxico, Espafiay EE. UU. (1965 = 100)
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En d gréfico, se puede observar un descenso en la productividad del capitd en
los tres paises, pero existen importantes diferencias. Aunque la productividad del capita
desciende en estos paises en las décadas de los afios 60 y 70 a un ritmo muy smilar, €
comportamiento en € resto del periodo es bastante diferente. En los primeros afios de la
serie, Espaiia experimenta un notable incremento en este indicador, Estados Unidos
observa un crecimiento muy moderado y México es testigo de un rgpido descenso. En
las Ultimas dos décadas, la productividad del capitd se recupera notablemente en
Estados Unidos, se mantiene en la economia espafiola y continla su descenso en @ caso
de México. En todo caso, los tres paises experimentan un descenso més 0 menos
moderado en la productividad del capitd a lo largo dd periodo. En los sguientes
gréficos, analizamos para cada uno de los paises € efecto de esta evolucion sobre la tasa
de beneficio en conjuncion con la dinamica de la didribucion de la renta medida
mediante |a participacion de los beneficios.



Gréafico 7. Ladinamica de latasa de beneficio en M éxico
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El Gr&ico 7 evidencia nitidamente que la dinamica de la tasa de beneficio en
México eda determinada completamente por la evolucion en la productivided de
copitd, tanto en su descenso como en la leve recuperacion de la dltima parte de
periodo. Por su parte, la participacion de los beneficios reproduce a fina del periodo su
nivel inicid; su descenso inicid Unicamente acentla la caida en la tasa de beneficio,
mientras que su incremento de la segunda mitad del periodo evita un descenso ulterior

en latasa de beneficio.

El Gréfico 8 presenta las mismas serie para la economia espafiola en € periodo
1954-2001.:



Gréfico 8. La dinamica de la tasa de beneficio en Espana
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Como s puede obsarvar, la tasa de beneficio en Espaia mantiene su nive inicia
a fina dd periodo. No obstante, se produce un fuerte descenso de edta tasa a partir de
principios de los afios 60 y la tasa de beneficio nunca recupera @ nivel que presenta
durante esta década. En € periodo anterior, se produce un incremento en la tasa de
beneficio como consecuencia de la recuperacion en la productividad del capita. Como
ha quedado dicho, € incremento en la productividad del capitd responde en gran
medida a aumento en la tasa de utilizacién de la capacidad desde sus bgos niveles
heredados de la posguerra espafiola. El fuerte descenso que se produce en la tasa de
beneficio, sobre todo en los afios 70, estd relacionado con d descenso en la
productivided del capitad, aunque también influye € descenso en la tasa de beneficio.
Un hecho a destacar de la economia espafiola de las Ultimas décadas consiste en que la
recuperacion en la tasa de beneficio no tiene un componente tecnoldgico, como vimos
para € caso de México y veremos mas abgo para € caso de Estados Unidos, sino que
se debe a la fuerte recuperacion en la paticipacion de los beneficios en la renta y d

deterioro en los sdlarios redes.

Por ultimo, & Grafico 9 presenta la dinamica de la tasa de beneficio en Estados

Unidos mediante d andis's de sus componentes.



Grafico 9. Ladinamica de la tasa de beneficio en Estados Unidos
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Como en € caso de México, la dinamica de la tasa de beneficio en Estados
Unidos esta determinada por la evolucion en la productividad dd capitd; las fases de
descenso e incremento de ambas series se corresponden entre si. En concreto, €
descenso de la tasa de beneficio en los afios 60 y 70 y su recuperacion poderior se
deben a una fluctuacion en la misma direccion de la productividad del capitd. No
obstante, hay que destacar € fuerte descenso de la participacion de los beneficios en d
provoca que € descenso en la tasa de beneficios sea mas pronunciado, tanto en €
descenso de las décadas de los 60 y 70, como en € de | os Ultimos cinco afios.

En resumen, la dinamica de la tasa de beneficio en los tres paises eta
determinada por la evolucién de la productividad del capital. En especid, d descenso de
la tasa de beneficio durante los afios 60 y 70 se debe a un comportamiento idéntico en la
productividad del capitd. La evolucion de la digribucion de la renta también juega un
papel importante, aunque secundario, en esta dinamica, afectando a la tasa de beneficio
de forma especid en dgunos momentos. Por Ultimo, podemos afirmar que € patron
mundid comin de la dinamica en la tasa de beneficio coexigte con ciertas
particularidades naciondes en este comportamiento. Asi, la evolucion en los primeros
afios ddl periodo de la productividad del capita es muy diferente entre los tres paises, 1o
gque determina la divergencia en los movimientos en la tasa de beneficio. Igudmente,
este indicador de la tecnologia no se recupera en la Ultima parte de la serie para la

economia espaiola, 10 que supone una divergencia en su comportamiento respecto a los



demas paises. Por Ultimo, € descenso en la participacion de los beneficios dota de un
caracter especifico a la evolucion de la rentabilidad en Estados Unidos, asi como en
Espafia, donde su incremento condituye € factor esenciad que explica la recuperacion
de latasa de bendficio.

2.2 Acumulacion y crisis capitalista mundial

Rentabilidad y acumulacion estan estrechamente relacionadas en la economia
capitalista. La capacidad de la economia para acumular, esto es, para incrementar la
tecnologia de produccion y la productividad dd trabgjo, depende de la tasa de beneficio.
No obstante, la tasa de beneficio presenta una tendencia a su descenso durante la fase
dgida o de acumulacion rgpida de la economia capitdita En nuestro periodo
edudiado, la fase expansva de la onda larga mundia, caracterizada por dtas tasas de
crecimiento, inversén y un descenso en la tasa de beneficio, se corresponde, a grandes
rasgos, con las décadas de los 60 y los 70. Légicamente, este descenso en la rentabilidad
del capital pone en entredicho la cgpacidad de acumulacion de la economia mundid.

Dado que, en Ultima indancia, la acumulacion de capitd depende de la masa de
plusvalia producida, esto es, de la canitidad de excedente disponible para su
acumulacion, la rentabilidad absoluta —la masa de plusvdia— nos sirve de indicador de

la capacidad de inversién de la economia. Su evolucion se muestraen € Gréfico 10:

Gréfico 10. Masa de plusvalia en M éxico, Espafiay Estados Unidos
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La evolucion de la masa de plusvdia reflga la evolucion de la tasa de beneficio
en términos absolutos. La masa de plusvdia crece ininterrumpidamente hasta la década
de los 70 cuando ve frenado su ritmo de crecimiento, exisiendo incluso afios de
descenso en esta masa. De este modo, la evolucion la masa de plusvdia nos sirve para
edablecer € punto de inflexion entre la fase dgida de la onda larga y la fase recesiva
En México, la masa de plusvdia crece a un ritmo anual dd 5.33% hasta d afio 1975y a
partir de ése afio € crecimiento medio se produce a un 3.97%. La masa de plusvdia en
Espafia crece un ritmo anud del 5.78% hasta € afio 1974, reduciéndose este crecimiento
posteriormente d 3.55%. Por dltimo, en Estados Unidos, la masa plusvaia crece un
ritmo anud del 3.44% hasta 1973, para ver |o reducido su crecimiento aln 2.44%.

El debilitamiento en la rentabilidad del cepitd que tienen lugar en economia
mundia se tradada en un colapso en la acumulacion de capital. La relacion entre ambas
vaiables —a (tendencia de la) rentabilidad en trazo grueso y la (tendencia de 1)
inverson en linea fina— se muedtra tanto en niveles absolutos como en niveles relaivos
en los Gréficos 11 d 16. En los gréficos, se obsarva que la relacion entre la rentabilidad
y la acumulacion, tanto en niveles absolutos como en niveles relativos, adquiere formas
y connotaciones especificas en cada uno de los tres paises andizados. No obstante, se
puede decir que en las tres economias existe una pauta comin en la relacion de ambas
vaidbles, 10 que nos conduce a pensar en la exigencia de un patron mundid en la
relacion entre la rentabilidad y la acumulacion de capitad. Concretamente, € descenso
en la rentabilidad que se prolonga hagta findes de los afios 80 implica un colapso en la

acumulacion de capitd que observa niveles inferiores a partir esta fecha

En lo que respecta a cada uno de las economias individuaes podemos decir o
sguiente. El rasgo més caracteristico en México es la ausencia de una recuperacion en
los nivdes absolutos de inverson a partir de los afos 80, que se distancia de la
evolucion en la masa plusvdia En cambio, la rdacion entre la rentabilided y la
inversion relativa es bastante cerrada. Sin duda, la economia espafiola es la que presenta
una relacion més carada entre ambas variables, tanto en niveles absolutos como en
niveles reaivos. Por dltimo, & aspecto més relevante de la economia de Estados
Unidos es la recuperacion de la inversion en la década de los 90 muy por encima de la
recuperacion en la tasa de keneficio. Pero, a pesar de estos atrasos especificos, podemos
concluir que existe una relacion casua entre @ descenso de la rentabilidad y € descenso

enlainverdon.



Gréfico 11. Masa de plusvalia einversion

RENTABILIDAD Y ACUMULACION DE CAPITAL

NIVELESABSOLUTOS

MEXICO

NIVELESRELATIVOS

Gréfico 12. Tasa de beneficio einversion
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Gréfico 13. Masa de plusvalia einversion
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Grafico 14. Tasa de beneficio einversion
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Gréfico 15. Masa de plusvalia einversion
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Gréfico 16. Tasa de beneficio einversion
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Por dltimo, nos queda por presentar la relacion existente entre la evolucion de la
tasa de beneficio y € crecimiento econémico en cada una de las economias’. De esta
forma, mostramos la importancia de esta varidble en las economias capitdidas. Los

Gréficos 17 a 19 muestran esta relacion para cada uno de los tres paises:

Gréfico 17. Rentabilidad del capital y crecimiento econémico en M éxico
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Gréfico 18. Rentabilidad del capital y crecimiento econdmico en Espafia
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* En realidad, deberiamos completar la cadena causal estableciendo larelacion entre latasa de inversion y
la mecanizacion de las economias, la relacién entre la mecanizacion de las economias y la evolucion de la
productividad, y, por dltimo, la relacién entre crecimiento econémico, el crecimiento de la productividad
y del empleo. Sin embargo, en estos momentos, no estamos en disposicién de culminar esta tarea dada la
indisponibilidad de series de empleo adecuadas (necesarias para estimar la mecanizacion y la
productividad) para caso de México.



Gréfico 19. Rentabilidad del capital y crecimiento econémico en Estados Unidos
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La observacion de los tres anteriores graficos no dga ninguna duda respecto a la
relacion entre la rentabilidad del cepitd y d crecimiento de las economias activitas. En
los tres casos, las dtas rentabilidades de la primera parte del periodo andizado se
corresponden con las tasas de crecimiento mas dtas en los Ultimos 50 afios. Iguamente,
e descenso en la tasa de beneficio y sus niveles inferiores en la segunda pate dd
periodo andizado se corresponden con niveles més bgos de crecimiento econdmico. No
obstante, la relacion entre rentabilidad y crecimiento no sdlo se puede establecer en €
largo plazo para las fases dgida y recesva de la onda larga, Sno que también tiene
lugar en d corto plazo. A, las oscilaciones ciclicas en @ corto plazo de ambas

variables sguen un patrén smilar en cuanto a duracion y profundidad en los tres paises.

La economia mexicana sufre d mayor descenso en la tasa de beneficio en €
periodo. Sus tasas de crecimiento por encima del 5% se convierten en crecimientos en
torno a 2% después dd principios de los 80. Especidmente relevante es € descenso en
la tasa de beneficio en la primera mitad de la década de los 50 y su correspondencia con
una fuerte receson de la economia. En Espafia, la caida de la rentabilided y dd
crecimiento econémico son smultaneas a mitades de los 70. Igudmente, sorprende la
edrechisma relacion entre la recuperacion rentabilidad y de crecimiento econdmico
tanto a mediados de los 80 como a mediados de los 90. La relacion entre rentabilidad y
crecimiento también se cumple & caso de Estados Unidos. A destacar son & fuerte
crecimiento de principios de los 80 como respuesta a una leve recuperacion de la
rentabilidad y € dto crecimiento sostenido de la década de los 90 como resultado de



una tasa de beneficio que ha recuperado la mitad de su caida en € tramo inicid dd

periodo.

3. CONCLUSIONES

Aunque d uso dd concepto de globdizacion s ha incrementado en fechas
recientes, existen fuertes evidencias para concluir que la economia mundid sgue un
patron comin de evolucion desde los dbores del capitaismo. En este articulo, hemos
mostrado que exige una onda larga dd capitdismo mundid mediante la identificacion
de un patrén comin de comportamiento de las economias de México, Espafia y Estados
Unidos. Ademéds, la evolucon dd economia mundid dgue de forma fid €

comportamiento esperado por lateorialabora dd vaor.
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