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1.- FUNDARENTODS DE LAS DECISIONES FINANCIERAS

1.- Empiresa, Economie y Administracidn de Emprosas |
acidn Financlere empresarial. .

1.1 Les conceptos de Emprese y de Econsmie y Adminisirecdn de
EMOresas.

1.2 La Empress como elslema. Anblisis de Jos  subalslemas
componenies.

1.3 La runckdn o subsistema fInanciern de la empresa.

1.4 E1 enlomo fnanclere de 12 empreso.

2.~ FEconemia y Aoministrecidn Fipenclera de la EmMEresn
(Direccion y Geslidn).

2.1 L8 emprasa com? sucesiin temporel de progeclos de iwersldn
Hinanciaciin.

22 Antecefienles y evolncldn higldrico de ia Adminiziracidn
Financlera de le Empresa.

23 Les enfoques Lredicienal y modermg de la Adminislrecidn
Financiere de Is Empress.

2.4 Lnc decislonss fInencleras én la emoresa: Inversidn, {tnencieclda
y dividendos

25 Fropueste de un objellvo pere 1e Economie y Agministrecidn
Flnanciera dz fa Empresa.

MARCD LEGAL E INSTITUCIOWAL DE LAS DECISIDMES
FINANCIERAS.

3.~ La inctdencia del Sistema Financlerp y oel Sislema
Fiscal. o

3.1 Caraclerizecldn del Sislem® Fimanclery mercedos, eclives e
imermediarias fnanclerns.

32 AndMsis o8l Sisieme Firanciern en ibrminos de Mujos: papel
desempafinde por 185 emprases.

3.3 Clases y (unclones respectivac de 108 mercados flnanciercs,

3.4 Clazes y funclenas respeciivas de los inlermediartog flnsncleros.

25 Le polfIca marglarte ¢ sus repercuslones sobri 165 empresos. Los
1lpos de Inlerds.

36 E1 Slelema Fiscel y sus fguras Impesitivas mas relevsnlés.
Alectiprclin sobre 1as EMpresas
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323 El models de Gaumol iy Duandl ¢ su oplimizacién en términos de
dlytdendos,

324 La reforvnulaciin de Carlelon bosada en la aplimizacidn ds
excedentes Tinancleros

323 Discysidn ds o5 modelos propuestos desde |a perspectiva
tntegradorn 02 FYere.

326 El modele de Subre2 cor lrmnsferencla de temdos | sin
reciricciones de {emporal ldad

33.- La planificecidn financiera de 1a empresa.

331 Antecedentes | desarrolin de ta plenificacisn rinenciers en (4
euprese. Concepclones clasica y modemns,

332 Laglam Mlcacidn Minanclern clhsice.

33.3 Le planlficectdn (hanclers moderna y 1os modelos: oplimizacidn
y simulacidn,

33.4 La plantficaclén franciers a lergo plazo: estruclore financlers |
coste det captlel.

325 La planificscién financlera & corlo pieze; geslidn ded copila)
circuTanie | de la tesorer(e.

34.- Fianificaclon Tinanclers clasles.

54.1 Laplanificacién Nnenclere clasics: conceplo y caracterislicas.

342 Los comporentes fE la planificacldn financters cldsica, E7 plan
Yinanciern,

343 Nogelas dz proyeccidn Naenclers,

34.ardeios de equiibrio de flujos.

34.5 La pienificacién frenclera & corlo plazo.

35.-Fisnificacidn finenclers modermae.

351 Lo plenificacién finpnclera maderma: conceplo, clases g
carncterfsticas. -

332 ttodefos de optimizecidn en el lergo plaze: seleccidr de
inversiones e integraclin de sisiemns.

35.7 Hodelos de eplimizacidn » egrio plaze: amblentes determinista y
aleatloria.

35.4 Hodelos de gimulacién en ambientes oelerminisla I eleatorlo,

7~ Lle veriahiliged del beneficla empreserial: Hesgo
ecanbmico y riesge fInanclers.

¥.1 LDS cosles en la empresn. Conceplo y clases

1.2 E} concepio de “pumlo muerlo™ o ymbral de rentabliidad” de '8
eaplolacidn, -

7.3 F1 resge ecohdémico 0 veriabllldad del resullnde df expiolacida.
L8 rmzdn de spalencamienio opermlive.

7.4 EV riesgo fMrenciern o variablijded del recuilede neto La razdn de
apalancamtentd financiern,

15 L fncidencid sobre @) resuttado de los cosies (1]es de todo Ligo.
Le razdn de sporancemianto totel

B.- Ef equiilbrio ezondmico-finenclero empresarisl | 1a
metodalogis de 105 ratles.

a.1 €l meélodo de 108 raliss | sus yoariontes.

62 Rallas de estruclura patrimonial,

B3 Ral1os de aclividad o geslifn.

A4 Kallos de effclencia i rentabliided: disgndstico Integredn.

B.5 Rallos de produclividad,

a.6 Ralles bursdllles.

.- Las modernes Lécnlcas estadlslices y ol anflisls
Tinanclero.

9.} Les Licnicas esladislicas del andtisls (fnanclern modems.
tippiegis |y caracterizacldn,

92 Técnicas de medida de fa infarmeclén y de evaluscién ce la
flapiiidad de Tes variabTes Hranclerms

9.3 Tecnices exploratorias de 1as pautss de comporiamlints de los
yuriables finéncleros.

24 Thcnicas proppectives-prediclives  sobre  hiphleste  de
comportemienin de tes veriables fnancleras.

V.- LAS DECISTONES DE iINVERSION.

10.- Lo Invera{dn produciiva en ia empresna.

10.1 Concepto i cleses ge Inversidn

0.2 Digtincldn  entro 'os  conceplos de  cepitat y  de
inversldn Relevancla micro y macroecontmica

103 Inversidn product lva e Inverside Mnanclers,



¥iil.-

76-Las ..._an_w__...__..mu Hnrorcleras en el captexto ampliade dei
merceds g¢ capilales: Leoria del mercadp de capltales,

26.1 Los supues]os de 18 teor!s del mercade da capitales,

26.2 Carleras de préctsma ) 92 endeudemienlo,

25.3 EY equtorie del mercado de capltales.

26.4 Las condicienes de equllibrio del mercado: fa Hnea dg1 mercade
fie capltlales o *Cepllal Harkel Ling™ (CML).

27.- El equllibrio del mercado de caplinles y 1o valorasidn
ue tos Lilwlag en términas de rendimienlo y respo.

27.1 El "Capltal Asset Pricing Hodel” (CAPM) i 1a 1ines de} mercado de
Ulules o “Serurily Harkel Line™ (SHL).

2z m_q#m_E::__._a del mereado desde los perepactivas del CAPH y lo
SHL

27.3 aplicaciones U exlensiones de] CAPH, Evidenctas empirices.

27410 medida de 12 eNclercla o Performance” 108
Inoices de Sharpe, Treynor y Jensen,

7.5 E) "Arpitrags Pricing Model” (APH). Aplrcaclones y evidencia
empirica,

28 - Une apllcactdn & 18 valoraeldn de 108 derechos de
opcidn,

28.1 Lag derechas de opclén en fa Naanciscidn externs de Ja empresa.

40.2 Alternallvas en el efercicto o 106 derechns de opcidn por parie
de 0% Inyersarms.

20.5 Lo valorscldn del ejercicto de los derechos de opelén Log “Oplion
Prcing Models™ {QPM).

2619 E) mogels de Black y Schales pars 1a valoracidn dg opciohes.

28:3 Aplicacianes ¥ extenslanes de 1as OPH. Evidencias empiricas.

LAS DECISIDMES FIMAKCIERAS INTERRELACIDNADAS:
COSTE DEL CAPITAL ¥ ESTRUCTURA FIRAKCIERA.

29.- Ln estiucivra financlera como determipante del cosie
del capfial.

23.1 £ grodo e endeudamients ds Ya empresa | 1a Leer(a del cosle de!
cagitnl,

29.2 Aproximaciin estochsticn of efeclo del endeudamiento sobre 1a
Jispersidn de la rentd dicponible para 1os acclonlstes.

(4.3 Poslbies diepaNdades del YAN i de I8 TIR en cualesquiere olres
Inversiones | declslangs.

l44 Considernchén de 1o 18ss oe Fisher y de les candicicnes de
equivatercie del VAN y 2 1a TIR pary estaplecer un misme mden
dg preferencia entre ioverslones simples,

153.~ Lo incidencia de Ia Inflaclin g de los impueslos &h 1os
miledos del VAM g de |a TIR.

5.1 Inclusidn o2 1o Intincidn, ante ailerenles Ripdlesls de valarecldn
e Tos FHC.

15.7 Consideracidn simplificada de 1os impuestoe.

15.3 Incidencia conjunle de Ja fnftecldn y da log Impuesios.

16.~ La cansideractin del riesgo on o5 decisiones de
Inversion basedos €h el YAN gla TIA.

6.1 Formas aprosimadas de Introducir ¢l resgs; valor medio
espernidc B2 Jos FNC, ajusie dg ba tase de descuento, Yy reduccién
e Yoz FNC & sus equivelenies en cerlezn,

16.2 Aplicaciones del enaligls de sensibllldad,

16.3 Compariamienlo probahilistice del YAK pd2 18 TIR,

164 La simpiificacién que drcporelongh algunas dlstribuciones de
probatll|dad conacidas: bete, lrangulsr y rectenguler.

16.5 Aplicaciones de 18 simulacidn El modelo de Hertz basade en las
lecnlcas de Montecario,

17~ Las decisiones de inversidn sacuenciales.

7.1 Cenceplo y ceraclerizlices oe las declslonga de Ihvergitn
secuencieles en embienie eledtorio.

17.2 Aplicalillidad de las erbeles de decleldn, E1 modeln de Magee.

17.3 Lo ulitiged del endlisis bayesiono en um entorno dtndmico
sdaptallvo. -

17.4 Consideracidn conjania de o5 Arbpies te decisidn y del andlis)s
bayesiang,

18.~ L& funcionatldnd de Tag inverslones productivee en l2
empresa; aciivo o ¢ aclive cliculante.

16,1 Lag Inverclongs en activa (1je: concepdo y caracter(sileas B
850 part jcular g6 10s hienes de equipo,

15.2 Hodelos generales Y parlicutarizedos para te determimaclon de 1o
vioa dplime de ins blenes de equipd ’



15.3 Lag tnverslones €n aCtivo circulanle: concepls, caracterslicas y
gredo de compremenlaredad respecio del actlva fljo.

184 ) casa d8 18§ Inversiones en existenclas: algunes modelcs de
opUmlzacién en emblenles delarminists y aleatoris,

6.5 Las Inversienes en efecllvo. Modelos de Esummol, Beronek y
Hitler-oOrr.

¥1.- FUERTES DE FINARCIACION.

[9.- La TInanclneidn inlersa

19.1 Conceplo Y clases de [Inanciactdn Inferna.

19.2 La depreciscidn de los elsmentos palrimon!eles: eonceplo,
cauvess Y refleje conlable de 1a amortizaclén

19.3 Atlodos Mnancieros y no financleros de armarUizecidn, Andllsis
e los criterios d@ amortizacidn mAs usunles,

194 L& funclde [nanclern @e 1ss amortizaclones. Consldereclén del
efeclo sEpansivg o de Lahmenn—Rochli.

19.3 Lo relencién det benericlo o eulofinenclacidn ectricta,

196 Venla]os & Inconvententes de Ta sulofinanciacién.

20.- La [Ihanciacldn exierna a lamgo |y medle plozo.

20.1 Le Mnanctacidn ealems a targe plazo. emisiéh de acclones y
de chligaciones.

20.2 | erédilo a larpo prazo.

203 Conceplo i funclonelidad de T fInancieclén exlerna a medio
plaza.

20,4 El capilat-riesgy o "Vealure Caplial”,

21~ E) orrendamienic financiero con opcidn & compra o
“Leasing". .

21.1 Concepte d8 Leosing™ Anlacedentes g evaluclda

212 Hodatldades 95 TLensing”. Careclerisilcas y relevancio
financiere.

21.3 Yenlajas e Inconvenienles de7 Lensing”.

214 LaIecidencia de} ‘Leasing” sabre ] marcadn da bienes de equipe.

22.- La linanclaclin externa a cortn plaze.

221 E} crédith o corlo plazo: conceplo, clagse y cerncleristicas.
22.2 F crédito banceric & certo plaza,

Z22.3 Ef créailo comergial o crédiie de prmyigl6n.

22414 venls de cuenlos g cobrar o "Facioring”

¥il.- LAS DECISHONES DE FINANCIACION.

23.- Las belsas de ¥aloras como mercados o ceplilales
orgenizedos.

231 Mercados de emisldn y mercedos de negqoclaciin: conceplo Y
funciones. Collzecienes o precios bursatlles de 1gs t/ulos.

23.2 Los indhces burshatlles come medida de 1a évolucidn del mercadc:
clakes | delerminacidn,

23.3 La valoreclén de log 1itwlns por 6 mercado: ardlisle fundamenlsl,
Medetos de veloracion de ncclenes y de cbiigecionet

23 4 La evolucidn de los precios @ indices bursaiiles: ardliels lécnico.
fogelos de delerminacidn grafice o "Charie™ | de olros LIDos.

24 - La eflclencin 0 los mercados de velores: learla del
mercado eflcliente.

241 La leoria del mercade eflclente: planteamlento  [aclores
geterminantes.

742 Les hipblesls acerca del grado de efictencia de) mercade: débll,
Intermedia Y Tuerie, :

243 Hedelos de comportamienla de 1os precios burshiiles.

244 La dislribucién de los cambles en las precios, Lo leoarla del
recorride aleatorio

245 evidencle empirica de Ias difersnles hipdlesls acerca de la
eficlencia del mercede.

25.- Los decisionee Tinencieras en amblente de riesga:
teario de 1o formacién de carterns,

25.1 Rendimlenlo y Mesgn da los 1ltulos y Je les carterss: teoria de la
gleccldn,

25.2 La determinacidn de1 rendimiento y del riesgo de los tilules | de
a5 carieras.

23.5 E1 modelo de seleccldh da corleras de Harkowlilz,

25.4 La simpiIlicacidn de Sharpe al modelo de Harkowl(z,

Z5.5 Lo diversificacidn i su utillded en 12 selaccién de carleras.



