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Métodos docentes y
formas de evaluacion

El profesor ira desarrollando las sucesivas lecciones del programa
por medio de sus explicaciones tedricas, para lo cual hard uso
frecuente de la pizarra, dada la naturaleza de la asignatura. Se
procurara estimular a los alumnos a que participen, no solo
permitiéndoles que pregunten o pidan aclaraciones sobre aquellos
extremos que no hayan entendido, sino también haciéndoles el
profesor preguntas a los alumnos de forma aleatoria con el objeto de
comprobar si han comprendido los pasos fundamentales del discurso
tedrico. Esta practica fuerza al alumno a estar més atento en clase y
contribuye a su mayor aprovechamiento, al tiempo que le permite al
profesor tener un conocimiento directo del grado de formacion y
progreso del alumno, de gran importancia para el primero a la hora
de certificar la calificacion de final de curso. Si bien es el examen
final, complementado, en su caso, con la labor y los trabajos
realizados a lo largo del curso, el instrumento de evaluacion
fundamental.

Para la preparacion de esta asignatura es muy importante la asistencia
a clase y el trabajo de biblioteca, en donde se habra de consultar no
solo la bibliografia que figura aneja a este programa, sino también
todas aquellas otras publicaciones (libros y articulos) cuya lectura
cada profesor va sugiriendo a sus alumnos a medida que va
avanzando en la explicacion de cada uno de los temas. Algunas de
dichas publicaciones, por su interés cientifico o por su actualidad,
pueden ser comentadas y discutidas en la propia clase, asi como los
acontecimientos economicos y financieros nacionales o




internacionales mas relevantes.




PROGRAMA DE ECONOMIA FINANCIERA DE LA EMPRESA I.

TEMA 1.- INTRODUCCION.

1.- La economia financiera de la empresa.

2.- Del enfoque tradicional a la moderna concepcion de la funcion financiera de
la empresa.

3.- Contenidos principales.

4.- Sus relaciones con otras disciplinas de naturaleza econémica y empresarial.

5.- Su principal objetivo dentro de la pluralidad de objetivos empresariales.

TEMA 2.- EVALUACION DE PROYECTOS DE INVERSION EN AMBIENTE DE
CERTEZA (1).

1.- Concepto de inversion.

2.- Clasificacion de las inversiones.

3.- La dimensidn financiera de la inversion productiva. Estimacion de su
cash-flow.

4.- Principales métodos de evaluacion y seleccion de proyectos de inversion:
valor capital o valor actualizado neto (VAN), tipo interno de rendimiento
(TIR) y plazo de recuperacion (pay back). Una recapitulacion.

5.- El pay back descontado.

6.- El indice de rentabilidad o ratio ganancia coste.

TEMA 3.- EVALUACION DE INVERSIONES EN AMBIENTE DE CERTEZA (ll).

1.- La hipotesis de reinversion implicita de los flujos intermedios de caja en el
criterio del valor capital o valor actualizado neto (VAN).

2.- La hipdtesis de reinversiéon implicita de los flujos intermedios de caja en el
criterio del tipo de rendimiento interno (TIR).

3.- Decisiones de aceptacion o rechazo y decisiones de jerarquizacion.
Convergencia y divergencia en los resultados a que puede conducir la
aplicacion de los métodos del VAN y del TIR.

4.- La relacion entre el pay back y el TIR.

5.- El concepto de tasa de retorno sobre el coste de Fisher y la condicion para
que los métodos del VAN y del TIR conduzcan al mismo resultado
cuando se trata de jerarquizar una lista de proyectos de inversion.



TEMA 4.- EVALUACION DE INVERSIONES EN UN AMBIENTE DE CERTEZA
().

1.- Inversiones simples y no simples. El problema de la existencia de inversiones
con tipos internos de rendimiento (TIR) multiples o sin ningn TIR real.

2.- Inversiones puras e inversiones mixtas.

3.- El valor futuro de una inversion mixta como funcién de dos tipos de
rendimiento.

4.- La relacion funcional entre el tipo de rendimiento de la inversion y el coste de
la financiacion.

5.- Célculo del TIR rectificado.

6.- El efecto de la inflacion en las decisiones de inversion.

7.- El efecto de los impuestos.

8.- El efecto conjunto de la inflacién y los impuestos.

TEMA 5.- EVALUACION DE PROYECTOS DE INVERSION EN AMBIENTE DE
RIESGO (1).

1.- ElI comportamiento aleatorio de los flujos de caja de una inversion.
Probabilidad objetiva y probabilidad subjetiva.

2.- El valor medio de los flujos netos de caja y el criterio de la esperanza
matematica.

3.- El ajuste de la tasa de descuento.

4.- La reduccion de los flujos de caja a condiciones de certeza.

5.- Comparacion de los dos métodos anteriores.

6.- La esperanza matemética y la varianza del valor capital (VAN) de una
inversion.

TEMA 6.- EVALUACION DE INVERSIONES EN AMBIENTE DE RIESGO (11).

1.- El comportamiento probabilistico de los flujos de caja. Algunas
distribuciones tedricas de probabilidad que resultan Gtiles en la practica.

2.- El comportamiento probabilistico del valor capital (VAN).

3.- La utilidad préactica del teorema central del limite y de la desigualdad de
Tchebycheff.

4.- Los modelos de simulacion.

5.- El método de Montecarlo y su utilidad para el analisis de inversiones con
riesgo.



TEMA 7.- EVALUACION DE INVERSIONES EN AMBIENTE DE RIESGO (llI).

1.- Anédlisis dinamico de las inversiones. Las decisiones de inversion
secuenciales.

2.- La exploracion de los distintos estados de la naturaleza y de las posibles
decisiones a tomar en cada uno de ellos.. Los arboles de decision.

3.- Célculo de la esperanza matemaética y la varianza del valor capital (VAN) en
este nuevo contexto.

4.- La seleccion de la politica de inversiones mas conveniente.

5.- Anélisis bayesiano y arboles de decision.

TEMA 8.- LA PROGRAMACION DE INVERSIONES.

1.- La programacion de inversiones.

2.- El modelo de Lorie-Savage reformulado por Weingartner.
3.- El modelo de Baumol-Quandit.

4.- La necesidad de una tasa de descuento externa.

5.- El modelo de Carleton.

6.- Otros modelos de programacion de inversiones.

TEMA 9.- INVERSIONES FINANCIERAS.

1.- Concepto de inversion financiera.

2.- Inversion financiera versus inversién productiva. Activos y pasivos
financieros.

3.- Inversion financiera y mercado financiero. Diversos tipos de activos y
mercados financieros.

4.- Mercados primarios y mercados secundarios de valores. La inversion en
Bolsa.

5.- Las Bolsas de valores y su funcién econémica.

6.- Factores determinantes del buen funcionamiento de un mercado de valores.

TEMA 10.- EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS BURSATILES. ANALISIS
FUNDAMENTAL.

1.- Concepto de andlisis fundamental.

2.- El valor tedrico o valor intrinseco de un titulo o activo financiero.

3.- El valor de las obligaciones y, en general, de los titulos de renta fija. Titulos a
largo y corto plazo.

4.- El valor de las acciones ordinarias. Diferentes supuestos.

5.- El valor de las acciones preferentes y las obligaciones convertibles.

6.- La utilidad del PER (de Price-Earning-Ratio, o ratio precio-ganancia) como
guia o sefial informativa para la inversion en Bolsa.



TEMA 11.- EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS BURSATILES. ANALISIS
TECNICO.

1.- Concepto de analisis técnico.

2.- La teoria Dow.

3.- Tipos de graficos utilizados en el analisis técnico.
4.- La técnica de los filtros.

5.- Ciclos econémicos y precios bursatiles.

6.- Indicadores técnicos del mercado.

TEMA 12.- LA TEORIA DEL MERCADO EFICIENTE.

1.- Concepto de mercado eficiente.

2.- La hipotesis del “paseo aleatorio” o forma débil del mercado eficiente.
3.- La hipdtesis intermedia.

4.- La hipotesis fuerte.

5.- Otras hipétesis alternativas.

6.- Contrastaciones empiricas.
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PRACTICAS Y SEMINARIOS

En las propias clases teoricas y después de cada epigrafe de cada leccion, cuando
ello sea menester, se propondrdn a los alumnos para su resolucidn ejercicios y
problemas, que les ayudardn a la mejor comprension de la correspondiente teoria o
modelo. Ademas del trabajo de clase y en la biblioteca, los alumnos habran de
acostumbrarse, si es que no lo estan todavia, a trabajar en el aula de informatica y hacer
uso de las méas modernas instrumentalidades técnicas, asi como a conectar con los
grandes servicios mundiales de informacion en linea -en especial con INTERNET- para
poder aprovechar sus enormes posibilidades.

Si las circunstancias lo requieren, podran organizarse clases practicas
complementarias y también seminarios sobre temas monograficos que merezcan ser
objeto de un tratamiento especifico. El trabajo de los alumnos en las clases practicas y
seminarios, en su caso, serd también evaluado y tenido en cuenta a la hora de fijar la
calificacion de final de curso.



