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Breve descriptor: Vision integra y global, tanto de los mercados financieros
internacionales, como de los protagonistas y los instrumentos financieros de
inversion y financiacion fijo y variable, y gestion de riesgos, para periodos a corto
y largo plazo.

Requisitos: Economia Financiera de la Empresa, cod. 624

Objetivos: Gestionar eficientemente las actividades financieras internacionales de
una empresa por medio del conocimiento de los mercados internacionales y de las
herramientas para participar en ellos.

Contenidos tematicos: El entorno financiero internacional. El sistema monetario
internacional y de tipos de cambio. EI mercado internacional de capitales: renta
fija y variable. Herramientas de gestion del riesgo: futuros, opciones, swaps.

Actividades docentes: clase magistral con participacion de alumnos.

Evaluacion: examen final: 90%, participacion en clase: 10%

(Especificar el método de evaluacion que se seguird)
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PROGRAMA DE: MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES



mailto:srojfer@ccee.ucm.es

1.- EL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL
1.1. Introduccién

1.2. El sistema del patrén-oro

1.3 El sistema del patron cambios-oro

1.4, El sistema de Bretton Woods

2.- EL MERCADO DE DIVISAS

2.1. Introduccion

2.2. El tipo de cambio de divisas y billetes
2.3. Operaciones al contado

2.4. Operaciones a plazo

2.5. Arbitraje y operaciones swap

3.- EL AJUSTE DEL TIPO DE CAMBIO

3.1. Distintas teorias

3.2. Teoriade la paridad del poder adquisitivo
3.3. Teoria de la paridad de los tipos de interés
3.4. Teoria cerrada de Fisher

3.5. Teoria internacional de Fisher

4.- EL MERCADO INTERNACIONAL DE CAPITALES
4.1. Desarrollo y principales caracteristicas

4.2. Eurocréditos y eurodivisas

4.3. Créditos sindicados en divisas

4.4, Coste efectivo del crédito internacional

5.- EL MERCADO INTERNACIONAL DE CAPITALES: RENTA FIJA
5.1. Desarrollo y principales caracteristicas

5.2. Mercado de eurobonos

5.3. Diferentes modalidades

5.4. El riesgo de insolvencia y la calificacion de los prestatarios

6.- EL MERCADO INTERNACIONAL DE CAPITALES: RENTA VARIABLE

6.1. Introduccion

6.2. Riesgo y rendimiento de las acciones internacionales

6.3. Los modelos de valoracién CAPM y APT aplicados a las acciones internacionales
6.4. La gestion de carteras internacionales

7.- EL MERCADO DE FUTUROS: DIVISAS

7.1. El contrato de futuros financieros

7.2. El funcionamiento de los mercados de futuros

7.3. La paridad entre el precio del futuro y el de contado
7.4. Futuros en moneda extranjera

8.- EL MERCADO DE OPCIONES: DIVISAS
8.1. Conceptos fundamentales

8.2. Mercado primario y mercado secundario
8.3. Modelos de valoracion

8.4. La combinacidén de opciones

9.- LAPERMUTA FINANCIERA: SWAPS
9.1. Concepto y caracteristicas fundamentales
9.2. Swap de intereses

9.3. Swap de divisas

9.4. Swap de divisas e intereses

9.5. Evolucidn del mercado de swaps

9.6. Valoracion de swaps
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