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SINOPSIS

BREVE DESCRIPTOR

Valoracion y seleccion de proyectos de inversion productivos y financieros,
combinacion riesgo-rentabilidad y modelos de cartera.

CONOCIMIENTOS PREVIOS RECOMENDADOS

Conocimientos basicos de Administracion financiera; Matematicas, en general y
Matemaéticas Financieras en particular; Estadistica, Microeconomia y Macroeconomia.

OBJETIVOS FORMATIVOS

OBJETIVOS (Resultados de Aprendizaje)
Ofrecer al alumno una vision pormenorizada y de caracter basicamente analitico-

matematico que le capacite para analizar inversiones tanto productivas como
financieras y la posterior toma de decisiones.

COMPETENCIAS




Generales: CG1, CG2, CG3, CG4.
Transversales: CT1, CT4, CT5.
Especificas: CE3, CE4, CE5, CE6, CE7.

CONTENIDOS TEMATICOS

(Programa de la asignatura)

1. Revision de conceptos basicos de analisis de inversiones.

2. Problemas especificos en la valoracion de proyectos.

3. Analisis de inversiones con riesgo.

4, Evaluacion de inversiones financieras. Anélisis fundamental.

5. El comportamiento de los precios bursatiles. Analisis técnico.

6. Comportamiento probabilistico de los rendimientos bursatiles. EI modelo
de mercado. Teoria y estimacion.

7. Seleccidn de activos y formacion de carteras.

8. Valoracion de activos financieros.

ACTIVIDADES DOCENTES

Dedicacion

Clases Teoricas

Clases Practicas Dedicacion 20%

El seminario tendra lugar una vez al mes.

Otras Actividades Dedicacion ‘

Seminarios: 2%; Tutorias personalizadas o en grupo: 3%; Actividades de evaluacion:
5%; Elaboracion de trabajos individuales o en grupo: 20%; Horas de estudio: 30%

EVALUACION

Participacion en la

SENENES :
Nota Final

Examen final 50%

Participacion en la
Nota Final

Pruebas intermedias, presentacion de trabajos individuales y otras actividades
propuestas por el profesor.

Otra actividad 40%

Participacion en la

0,
Nota Final 10%

Otra actividad

Participacion activa en el aula.

CRITERIOS DE EVALUACION

La asistencia a clases es obligatoria; el profesor/a podra exigir una asistencia minima del 75%.
El alumno podra acogerse a la calificacion de No presentado si deja de asistir a clase y de
realizar las actividades practicas de evaluacion continua de la asignatura durante el primer
mes y medio de la actividad docente. Transcurrido este periodo, se entiende que sigue a todos
los efectos el sistema de evaluacion continua. Para superar la asignatura es imprescindible
aprobar el examen final que sera de Catedra.




CRONOGRAMA

Semana Tema Trabajo en el aula Trabajo fuera del aula
12 INTRODUCCION.' ) e Exposicion del profesor. e Repaso de ejercicios de Fundamentos de
TEMA 1.-REVISION DE CONCEPTOS BASICOS DE Administracion Financiera de la
ANALISIS DE INVERSIONES Empresa
1.-Principales métodos Y su aplicacién
28 TEMA 1.-REVISION DE CONCEPTOS BASICOS DE e Correccion de ejercicios e Repaso de ejercicios de Fundamentos de
ANALISIS DE INVERSIONES Administracién Financiera de la
Empresa
2.-Estructuracién de los flujos de caja de un proyecto de inversion P
3 TEMA 2.-PROBLEMAS ESPECIFICOS EN LA e Exposicion del profesor e Estudio de los capitulos n° 6y 7 de
VALORACION DE PROYECTOS e Ejercicios practicos de valoracion de Sudrez.
) ) ) inversiones de renta fija. e  Estudio de los capitulos n° 4y 6 de
1.- Inversiones simples y no simples. BM.
2.- Inversiones puras e inversiones mixtas. e  Ejercicio de valoracion de inversiones
3. Célculo de la TIR rectificada. puras y mixtas.
4. Comparacion de proyectos con diferente duracion
42 TEMA 3.-ANALISIS DE INVERSIONES CON RIESGO. e  Exposicion del profesor e  Estudio del capitulo n° 9 de Suérez

1.-El ajuste de la tasa de descuento.

2.-La reduccion de los flujos netos de caja a condiciones de
certeza.

3.-El comportamiento probabilistico de los flujos de caja.

e Ejercicio de valoracién de inversiones con
riesgo.

e  Estudio del capitulo n® 10 de BM.




53

TEMA 3.-ANALISIS DE INVERSIONES CON RIESGO.

4.-La esperanza matematica y la varianza del valor actual neto de
una inversion.
5.-Probabilidad de obtener un VAN positivo.

Exposicion del profesor

Ejercicio de valoracion de inversiones con
riesgo.

Ejercicios de andlisis del comportamiento
probabilistica del VAN

e Estudio del capitulo n® 11 de Suarez

68 TEMA 3.-ANALISIS DE INVERSIONES CON RIESGO. e  Exposicion del profesor e  Estudio del capitulo n® 13 de Suarez.
6.-Los modelos de simulacion . Aplicac_ig’m del_ métoglo Monte Carlos a la e  Estudio del capitulo n® 11 de BM.
' , ' . o valoracion de inversiones. e  Estudio del capitulo n® 8 de RWJ.
7.—EI met(_)do de Moqte Carlo y su utilidad para el analisis de . e Ejercicio de valoracion de inversiones
INVErSIONES con resgo. con riesgo mediante simulacion.
78 TEMA 3.-ANALISIS DE INVERSIONES CON RIESGO. e  Exposicion del profesor e  Estudio del capitulo n® 14 de Suérez.
8.- Los arboles de decisién en las decisiones de inversion . Ejercicip de seleccién de inversiones e  Estudio del capitulo n® 11 de BM.
' g secuenciales. e Estudio del capitulo n° 8 de RWJ.
secuenciales.
82 TEMA 4.-EVALUACION DE INVERSIONES FINANCIERAS: e  Exposicion del profesor e Estudio del capitulo n° 27 de Suarez.
ANALISIS FUNDAMENTAL Ejercicio de valoracién de activos de renta e Estudio de los capitulos n°4y5 de
. variable y renta fija mediante el analisis BM.
1.-Concepto de analisis fundamental. fundamental. «  Estudio del capitulo n° 5 de RWJ.
2.-El valor teorico o valor intrinseco de un activo financiero. «  Ejercicio de valoracion de inversiones
3.-El valor de las acciones ordinarias. Diferentes supuestos. de renta fija.
4.-La utilidad del PER en la seleccidn de valores.
92 TEMA 5.-EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS e  Exposicion del profesor. e  Estudio del capitulo n® 28 de Suérez.

BURSATILES. ANALISIS TECNICO

1.-Concepto de anélisis técnico.

2.-La teoria Dow.

3.-Tipos de graficos utilizados en el anlisis técnico.
4.-Principales tipos de figuras.

5.-Indicadores técnicos de mercado.

Trabajo en grupo. Analisis técnico de
valores.




102 TEMA 6.- COMPORTAMIENTO PROBABILISTICO DE LOS e  Exposicion del profesor e  Estudio del capitulo n° 30 de Suérez.
RENDIMIENTOS BURSATILES. EL MODELO DE Ejercicio practico de calculo de e  Estudio del capitulo n° 8 de BM.
MERCADO. TEORIA Y ESTIMACION rentabilidad y riesgo de unactivoy una e  Estudio de los capitulos n° 9y 10 de
o . . cartera con hoja de célculo. RWJ.
1.-Rend|_m|_ento y riesgo de un activo mdw_@ual _ e Ejercicio 1 de carteras.
2.- Rendimiento y riesgo de una combinacion de activos.
3- Reduccion del riesgo mediante la diversificacion.
114 TEMA 6.- COMPORTAMIENTO PROBABILISTICO DE LOS e  Exposicion del profesor e Estudio de los capitulos n°31y 32 de
RENDIMIENTOS BURSATILES. EL MODELO DE e Ejercicio practico de estimacion de los Suarez.
MERCADO. TEORIA Y ESTIMACION parametros del modelo de mercado y e Estudio de los capitulos n° 8y 9 de
o o o diversificacion. BM.
4.- Distribucion normal multivariante de los rendimientos de los o  Estudio de los capitulos n° 10y 11 de
titulos. RW.J.
5.- Normalidad bivariante y el modelo de mercado. e Ejercicio 2 de carteras.
6.- Los estimadores del modelo de mercado: parametros alfa y
beta.
7.-Riesgo total, sistematico y especifico de un activo financiero.
128 TEMA 7.-SELECCION DE ACTIVOS Y FORMACION DE e  Exposicion del profesor. e  Estudio del capitulo n° 30 de Suérez.
CARTERAS e Ejercicios practicos de seleccién de activos e  Estudio del capitulo n° 9 de BM.
: L . ) . .
1.-El modelo de Markowitz. Supuestos y desarrollo. (rg?gllﬁg.te desarrollo tedrico y con hoja de : Ef;‘;g;;:g‘ g:i';gtg’r:s 10 de RWJ.
2.-Introduccion del activo libre de riesgo. La frontera eficiente en '
este nuevo contexto.
132 TEMA 7.-SELECCION DE ACTIVOS Y FORMACION DE e  Exposicion del profesor. e  Estudio del capitulo n® 33 de Suérez.

CARTERAS

3.-El teorema de la separacion.
4.-El equilibrio en el mercado de capitales. La linea del mercado
de capitales o CML.

Ejercicios practicos de seleccion de la
cartera 6ptima con préstamos y
endeudamiento.

Estudio de los capitulos n°8y 9 de
BM.
Estudio del capitulo 10 de RWJ.




5.-Los supuestos de la teoria del mercado de capitales.

142 TEMA 8.-VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

1.-Modelo de valoracion de activos financieros. El Capital Asset
Pricing Model (CAPM).

2.-La linea del mercado de valores o SML. Una aproximacion
intuitiva.

Exposicion del profesor.
Exposicion y comentario de los trabajos en
grupo sobre carteras bursatiles.

Estudio del capitulo n° 34 de Suérez.
Estudio del capitulo n° 9 de BM.
Estudio de los capitulos 10 — 11 de
RWJ.

Ejercicio Bolsa

152 TEMA 8.-VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

3.-Limitaciones y extensiones del CAPM.
4.-El modelo de valoracidn de activos financieros por arbitraje o
Arbitrage Pricing Theory (APT).

Exposicién del profesor.
Exposicién y comentario de los trabajos en
grupo sobre carteras bursatiles.

Estudio del capitulo n° 34 de Suarez.
Estudio del capitulo n° 9 de BM.
Estudio de los capitulos 10 — 11 de
RWJ.

Ejercicio Bolsa

NOTA: Este calendario es orientativo puesto que las fiestas laborales afectan de distinto modo a los diferentes grupos y ello puede alterar el

desarrollo de los temas asi como las fechas y el nUmero de pruebas.



RECURSOS

BIBLIOGRAFIA BASICA

Finanzas corporativas (2008)
Stephen Ross, Randolph Westerfield y Jeffrey Jaffe
McGraw-Hill.

Principios de finanzas corporativas (2007)
Richard Brealey, Stewart Myers y Franklin Allen
McGraw-Hill.

Decisiones 6ptimas de inversién y financiacion en la empresa (2005)
Andrés Suarez.

Pirdmide.
BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA
Investments (2004)
Zvi Bobie, Alex Kane y Alan J. Marcus
McGraw Hill

Financial Theory and Corporate Policy (2004)
Thomas E. Copeland, J. Fred Weston y Kuldeep Shastri
Pearson

OTROS RECURSOS

Campus virtual, correo electrdnico.




