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MERGERS AND ACQUISITIONS IN THE CONTEXT OF
THE FINANCIAL CRISIS

(VIII Seminar Harvard - Complutense)

“Mac clauses possible difficulties in the acquisition contracts,
(Las cláusulas MAC en los contratos de adquisición)”
Blanca Villanueva García-Pomareda. Universidad Complutense
de Madrid.

27, 28, 29 y 30 de Septiembre de 2010

Harvard Law School (Pound Hall) / Real Colegio Complutense

REAL COLEGIO COMPLUTENSE

1. Objetivos del Seminario
El Seminario ha sido organizado conjuntamente por el Real Colegio Complutense,
el Institute for Global Law and Policy  (Harvard Law School) y el Departamento
de Derecho Mercantil de la Universidad Complutense.
El objetivo fundamental del curso es el análisis y debate acerca de algunas de
las cuestiones más relevantes en la regulación actual de las Modificaciones
Estructurales comparando la experiencia europea (con especial referencia a la
situación española) con la norteamericana.
Las diversas ponencias abordarán las recientes reformas legislativas en Estados
Unidos y Europa, con especial consideración hacia la reciente reforma introducida
por el Real Decreto 3/2009 en España.
La estructura y programa del Seminario tratan de impulsar un intercambio
fructífero entre todos los ponentes, así como facilitar a los asistentes información
y materiales especialmente válidos con respecto a los temas debatidos.

2. Destinatarios del Seminario
El Seminario se ha preparado pensando en que la asistencia al mismo va a estar
integrada principalmente por jóvenes investigadores y profesores universitarios,
así como por abogados con experiencia en las materias a tratar y otros profesionales.
Tanto para el seguimiento de determinadas clases (v. 4), como para un adecuado
aprovechamiento de los materiales que se facilitarán a los alumnos, se requiere
un buen nivel en el dominio del inglés.

3. Profesorado y Ponencias
El Seminario cuenta con la presencia como ponentes de Profesores
Complutenses y de la Harvard Law School, conocidos por sus
contribuciones en los temas asignados. Las ponencias se desarrollarán
en español e inglés, respectivamente, sin que exista un servicio de
interpretación.

4. Lugar de celebración
Las sesiones de los días 27, 28, 29 y 30  tendrán lugar en la Harvard Law
School (edificio Pound Hall, Room. 335).

5. Patrocinadores
Para la organización del Seminario, los organizadores han contado con el
patrocinio de Allen & Overy (Madrid), Banco Santander, J & A Garrigues,
S.L.P, Ilustre Colegio Notarial de Madrid y Colegio de Registradores de
España.

6. Información adicional
Los interesados en recibir información adicional sobre el Seminario pueden
dirigirse a  Angel Saenz-Badillos, Real Colegio Complutense, Harvard
(Fax.: 1-617-496-3401; E-mail: Angel_Saenz@harvard.edu), o a Isabel
Fernández Torres, Departamento de Derecho Mercantil, Facultad de Derecho,
Universidad Complutense (Tfno.: 617 445165; Email:
ifertorres@der.ucm.es).

Monday 6th October 2008
(Pound Hall 3rd floor, Room 332)

8.15 h.  Breakfast

9.00-10.30 h. 9th Lecture: “Mergers and Aquisitions in the
Financial Crisis: What Happened to the Rule of Law?”
Guhan Subramanian. Joseph Flom Professor of Law & Business,
Harvard Law School, and H. Douglas Weaver Professor of Business Law,
Harvard Business School.

10.30-10.50 h.  Coffee Break

10.50-11.30 h. Communications

“Creditors agreement failure and structural modifications
(Incumplimiento del convenio con modificación estructural)”
Prof. Olga María Fradejas Rueda. Universidad Complutense de Madrid.

“The European Systemic Risk Board (La Junta Europea de Riesgo
Sistémico)”
Prof. María de la Sierra Flores Doña. Universidad Complutense
de Madrid

“Refinancing, structural modifications and take-over bids
(Refinanciación, modificaciones estructurales y ofertas públicas
de adquisición)”
Prof. Francisco Javier Arias Varona. Universidad Rey Juan Carlos.

11.30-13.00 h. 10th Lecture: “Strategic Vagueness in Contract
Design: The Case of Corporate Acquisitions”
George Triantis. Eli Goldston Professor of Law, Harvard Law
Schoolarvard Law School.

13.00-14.00 h.  Closing of the seminar:
Ángel Sáenz-Badillos/Carmen Alonso Ledesma.

Thursday 30th September 2010
(Pound Hall 3rd floor, Room 335)

Colegio de Registradores de España
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“Mergers and acquisitions and Independent Directors: the
role of the special Committee for mergers and acquisitions
(Fusiones y adquisiciones y consejeros independientes. El
papel del Comité especial para fusiones y adquisiciones)”
Javier Megías López. Universidad Complutense Madrid.

Wednesday 29th september 2010
(Pound Hall 3rd floor, Room 335)

8.30 h.  Breakfast

9.00-10.30 h. 7th Lecture: “Corporate reorganization during
the Insolvency proceeding: business transmission as
insolvency covenant, “Las modificaciones estructurales
societarias en el concurso: la transmisión de empresa
como contenido del convenio concursal”
Carmen Alonso Ledesma. Universidad Complutense de Madrid.

10.30-11.00 h. Coffee break

11.00-12.30 h. 5th Lecture: “Juridical instinct v. economic
analysis with some comments on corporate reorganizations
(Instinto jurídico contra análisis económico (con un
comentario sobre las modificaciones estructurales)”
D. Rodrigo Tena. Notary Ilustre Colegio Notarial de Madrid.

12.30-14.00 h. Communications

“Transfer of credits and debts in case of sale of the company
in the course of the crisis, (La transmission de créditos y
deudas en la compraventa de empresa en el marco de la
crisis)”
Prof. Maria Rosa Tapia Sánchez. Universidad Rey Juan Carlos.

“Savings Banks in the context of the financial crisis, (Las
cajas de ahorro en el contexto de la crisis financiera)”
Jose Luis Colino Mediavilla. Universidad Complutense Madrid.

“Director’s Duty of Care and the Business Judgment Rule
in Mergers, (El deber de diligencia de los administradores
y la Business Judgment Rule en los procesos de fusión)”
Cristina Guerrero Trevijano. Universidad Complutense Madrid.

“Directors' liability in relation to establishing the exchange
ratio in the merger. Developing the proyect and unexpected
circumstances (Responsabilidad de los administradores
en relación con la fijación del tipo de canje en la fusión.
Elaboración del proyecto y circunstancias sobrevenidas)”
Eva Recamán Graña. Universidad Complutense Madrid.

Monday 6th October 2008
(Pound Hall 3rd floor, Room 332)

8.15 h.  Breakfast

8.45 h. Welcome to participants and opening of the Seminar.

9.00-10.30 h. 1st Lecture: “Catalogue of problems in merger
leveraged-buy outs (Catálogo de problemas en las
adquisiciones apalancadas y en la posterior fusión)”
Juan Sanchez Calero/ Isabel Fernández Torres.
Universidad Complutense de Madrid.

10.30-11.30 h. Communications

“The merger balance sheet in case of absorption of companies
owned in more than 90% (El balance de fusión en las
sociedades participadas en más de un 90%)”
Prof. Emilio Díaz Ruíz. Universidad Complutense de Madrid.

“Contents of the unanimous shareholders' agreement of
merger (arts. 42 & 45 LME) (El contenido del acuerdo
unánime de fusión (arts. 42 y 45 LME)”
Prof. Maite Martínez Martínez. Universidad Complutense de
Madrid.

“Leveraged buy outs and the law on rescission suits (Compras
apalancadas y acciones rescisorias concursales)”
Prof. Fernando Marín de la Bárcena. Universidad Complutense
de Madrid.

“Mergers & Acquisitions after the credit crunch in the EU,
(Fusiones y Adquisiciones tras la crisis financiera en la Unión
Europea)”
Ignacio Signes de Mesa. Court of Justice of the European
communities.

11.40-12.00 h.  Coffee break

12.00-13.30 h. 2nd Lecture: “Market Efficiency and the
Financial Crisis”
Reinier Kraakman. Ezra Ripley Thayer Professor of Law, Harvard
Law School.

13.30-15.00 h. 3nd Lecture: “A New Paradigm for Consumer
Credit”
Elizabeth Warren. Leo Gottlieb Professor of Law, Harvard Law School.

Monday 27th September 2010
(Pound Hall 3rd floor, Room 335)

Tuesday, 28th september 2010
Pound Hall 3rd floor (Room 335)

8.30 h.  Breakfast

9:00-10.30 h. 4th Lecture: “Creditor’s opposition to corporate
restructuring proceedings (El derecho de oposición de los
acreedores en los procedimientos de modificación estructura)”
Juana Pulgar Ezquerra. Universidad Complutense de Madrid.

10.30-11.00 h. Coffee break

11.00-12.30 h. 5th Lecture: “Is Market Definition Necessary
in Antitrust Merger Analysis?”
Einer Elhauge. Petrie Professor of Law, Harvard Law School.

12.30-13.30 h. 6th Lecture: “Freeze-out merger in Spanish
corporate reorganizations”
Luis Fernández del Pozo. Registrar of the Mercantile Registry
(Barcelona), Universidad de Barcelona.

13.30-15.00 h. Communications

“Credit Institution´s reestructuration (Reestructuración de
entidades financieras)”
María Dolores Conde Ruano. Abogado Banco Santander.

“Global assignment of assets and liability in the context of
bankruptcy, (Cesión global de activo y pasivo y responsabilidad
en el marco del concurso)”
Prof. Andrés Gutiérrez Gilsanz. Universidad Rey Juan Carlos

“Rescission suits and their effects on the insolvent company´s
parcial splits (Las acciones de reintegración y su incidencia
en la escisión parcial llevada a cabo por la sociedad
concursada)”
Prof. Carmen Galán López. Universidad Complutense de Madrid.

“Liabilities transferred to beneficiary entities in split off
transactions, (Responsabilidad de las sociedades beneficiarias
de la escisión)”
Prof. Cristina Escribano Gámir. Universidad de Castilla-La Mancha.

“Mergers and other restructuring operations as a means to
avoid the bankruptcy of a credit institution (Las fusiones y
otros medios de reestructuración como medio de evitar el
concurso de la entidad de crédito)”
Prof. Javier Martínez Rosado. Universidad Complutense de Madrid.
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